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DMC FUND

PROSPEKT

KID

Gemeinsamer Meldestandard
(GMS)

Ein Luxemburger Investmentfonds, der in marktfahidpertragbare Wertpapiere
anlegt.

Herausgegeben im Hinblick auf eine bestandige Ahesgaon Miteigentum
begriindenden Namensanteilen.

Dieser Prospekt ist nur dann gultig, wenn die Hegabe zusammen mit dem
aktuellen Jahresbericht — bzw. dem aktuellen Hatbgbericht, soweit dieser
zuletzt veréffentlicht wurde — erfolgt. Diese Bétie bilden einen wesentlichen
Bestandteil dieses Prospekts.

Die  wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investorinformation
Document/KIID) sind kostenlos am Geschéftssitz @apotbank, Banque et
Caisse d’Epargne de I'Etat, Luxembourg (BCEE), [hce de Metz, L-2954
Luxemburg, sowie bei DYNAMIC ASSET MANAGEMENT COMBRWY
(LUXEMBOURG) S.A., 15, rue du Fort Bourbon, L-12B@xemburg erhaltlich.

Die Herausgabe dieses Prospekts und der dazugehdtlth sowie das Angebot
der damit verbundenen Anteile kann in bestimmtenchBerdnungen
eingeschrankt sein; Personen, die sich im Besitsedi Prospekts und der
dazugehdorigen KIID befinden, sind verpflichtethsitber solche Einschrankungen
zu informieren und diese zu beachten. Dieser Pkbgped die dazugehérigen
KIID stellen kein Angebot und keine Aufforderungrdu eine Person in einer
Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebgeseizlich ist oder wenn dies
einer Person gegenuber geschieht, der gegentilgesaohe Angebotsabgabe oder
Aufforderung ungesetzlich ist.

Die Anteile sind am EURO MTF-Markt notiert.

Potenzielle Kaufer von Anteilen sollten sich lbé desetzlichen Vorschriften,
Wahrungskontrollbestimmungen und geltenden Steuwermlen L&ndern ihrer
Staatsangehorigkeit sowie ihres Wohn- bzw. Gesgsitdes informieren.

Die OECD hat einen gemeinsamen Meldestandard (,GMSarbeitet, um
weltweit einen umfassenden und multilateralen aatmthen
Informationsaustausch (,AIA*) zu gewahrleisten.

Am 9. Dezember 2014 wurde die Richtlinie 2014/1Q7#ies Rates zur Anderung
der Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der Verpflichty zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der Besteugr (,DAC 2
verabschiedet, um einheitliche Meldestandards heiscden Mitgliedstaaten
einzufihren.

Die europaische DAC 2-Richtlinie wurde durch dass&z vom 18. Dezember
2015 bezuglich des automatischen Informationsasstsuiiber Finanzkonten im
Bereich der Besteuerung in luxemburgisches Reclgesaizt (,GMS-Gesetz").
Das GMS-Gesetz verlangt von luxemburgischen Fimatiniten, Inhaber von
finanziellen Vermogenswerten zu identifizieren destzustellen, ob sie steuerlich
in Landern ansassig sind, mit denen Luxemburg #&eeeinbarung Uber den
Austausch von Steuerinformationen geschlossen bat. luxemburgischen
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Finanzinstitute geben dann Informationen (ber Fkanten von
Vermogensinhabern an die luxemburgischen Steuertbehdweiter, die diese
Informationen anschlieBend automatisch auf jahelidasis an die zusténdigen
auslandischen Steuerbehdrden weiterleiten.

In dieser Hinsicht missen luxemburgische Finanintst ihnen obliegende
Sorgfalts- und Meldepflichten beachten, um festdlest, welche Finanzkonten
ihrer Kontoinhaber gemaR dem GMS-Gesetz meldefifiisind.

Deswegen kann der Fonds von seinen Anlegern verarmyvecks Feststellung
ihres Status Informationen uber die Identitat ued dteuerlichen Wohnsitz von
Finanzkontoinhabern (einschlie3lich bestimmter Reghger und natirlicher
Personen, die die Beherrschung inne haben) vommulegind notwendige
Informationen Uber einen Anteilinhaber und dessemt& gegebenenfalls den
luxemburgischen Steuerbehdrden (Administration @estributions) im Rahmen
des GMS und des GMS-Gesetzes zu melden.

Diese Informationen kdnnen Folgendes beinhalten:

- ldentitédt und Angaben zur Identifikation einerrsem, die steuerlich in einem
GMS-Staat ansassig ist (Name, Adresse, Geburtsdatund -ort,
Steueridentifikationsnummer);

- Angaben zu Konten (Kontonummern) und deren Salden

- empfangende Finanzertrage (Zinsen, Dividenddis&r sonstige Ertrage).

GemalR dem GMS-Gesetz erfolgt der erste AIA am 8pteBnber 2017 mit den
lokalen Steuerbehérden der Mitgliedstaaten im Hikblauf Daten fir das
Kalenderjahr 2016.

AuB3erdem hat Luxemburg eine multilaterale Vereinhgr zwischen den
zustandigen Behdorden der OECD (,Multilateral CorepefAuthority Agreement®,
,MCAA") Uber den automatischen Informationsaustdugso Rahmen des GMS
unterzeichnet. Mit der MCAA wird das Ziel verfolgden GMS in Nicht-
Mitgliedstaaten auf Basis jedes Landes einzufiihren.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, Antrage abmale, wenn die vorgelegten
bzw. nicht vorgelegten Informationen nicht den Ad&rungen des GMS-Gesetzes
und des GMS entsprechen.

Anteilinhaber sollten die rechtlichen und steubédic Konsequenzen aus der
Umsetzung des GMS mit ihren Rechts- und Steuedreratortern.

Datenschutz

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Adrhimisr und andere

Dienstleister sowie deren verbundene Unternehmrfi{jungsgehilfen) kénnen

Daten, die Anteilinhaber zum Zeitpunkt ihrer Zeiohg angeben, zwecks
Erflllung anwendbarer gesetzlicher Pflichten gewéfd luxemburgischen Gesetz
vom 2. August 2002 Uber den Schutz von PersonerdéreiVerarbeitung von

personenbezogenen Daten in seiner geanderten Bagddatenschutzgesetz®)

erheben, speichern, verarbeiten und mitteilen.

Insbesondere werden von Anteilinhabern mitget&iggen fur folgende Zwecke
verarbeitet:

- Fihrung des Anteilinhaberregisters;

- Bearbeitung von Anteilszeichnungen, -ricknahmewl wumtéduschen sowie
Zahlungen von Dividenden an Anteilinhaber;
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- Durchfiihrung von Kontrollen bei Praktiken wie eaffrading und Market
Timing;

- Erbringung von Dienstleistungen durch die obemagaten Stellen und

- Einhaltung der geltenden Gesetze, der Vorschriter Bekdmpfung von
Geldwésche, der FATCA-Vorschriften, des gemeinsafdieidestandards oder
ahnlicher Gesetze und Vorschriften (z.B. auf OEG@er EU-Ebene).

Mit Zeichnungen des Fonds haben Anteilinhaber dienagenannte Verarbeitung
ihrer personenbezogenen Daten genehmigt, insbesortie Weitergabe und

Verarbeitung von personenbezogenen Daten durcloltBka genannten Parteien
einschlie3lich verbundener Unternehmen in Landef®eehalb der Européischen
Union, die kein mit dem Datenschutzgesetz in Luxembvergleichbares

Schutzniveau bieten kénnen.

Anteilinhaber bestatigen und akzeptieren, das&)dErmittiung und Verarbeitung
von personenbezogenen Daten durch den Fonds, diwakengsgesellschaft
und/oder deren Erfullungsgehilfen in Landern au@leri.uxemburgs erfolgen
kdnnen, in denen keine gleichwertigen Datenscha&tge bestehen und die nicht
das gleiche Maf3 an Geheimhaltung und Schutz wizetién Luxemburg geltende
Gesetzesvorschriften garantieren, wenn die perbezegene Daten im Ausland
gespeichert werden.

Anteilinhaber bestatigen und erklaren, dass, weend® von dem Fonds, der

Verwaltungsgesellschaft oder deren Erfullungsgehilfm Zusammenhang mit

ihrer Beziehung zu dem Fonds angeforderten releagmrsonenbezogenen Daten
nicht Gbermitteln, sie ihre Anlage in dem Fonds hatigrweise nicht aufrecht

halten kdnnen und von dem Fonds, der Verwaltungdigekaft oder deren

Erfullungsgehilfen den betreffenden luxemburgiscBehtérden gemeldet werden
kénnen.

Anteilinhaber  bestatigen und akzeptieren, dass deonds, die

Verwaltungsgesellschaft oder deren Erfiillungsgehilf alle relevanten
Informationen im Zusammenhang mit ihren Anlagen dem Fonds den
luxemburgischen Steuerbehérden melden, die einéomatischen Austausch
dieser Informationen mit den zustdndigen Behoérdedein USA und in anderen
zulassigen Staaten vornehmen werden, wie dies iff0AAim GMS-Gesetz oder
in internationalen Gesetzen auf OECD-Ebene, inEléroder in anwendbarem
luxemburgischem Recht vereinbart ist.

Jeder Anteilinhaber hat das Recht auf Zugang niesgiersonenbezogenen Daten
und kann deren Berichtigung oder Léschung in Fallenlangen, in denen solche
Daten unrichtig und/oder unvollstindig sind. Inzietem Fall hat jeder
Anteilinhaber das Recht, durch ein Schreiben anFaderls oder den Manager oder
deren Erfiillungsgehilfen eine Anderung dieser imiationen zu verlangen. Der
Anteilinhaber hat das Recht, der Nutzung von pa&msbezogenen Daten fir
kommerzielle Zwecke zu widersprechen. Der Widerdprikkann durch ein
Schreiben an den Fonds, die Verwaltungsgesellschafter deren
Erflllungsgehilfen erklart werden.

Um die Geheimhaltung von personenbezogenen Daterzvdschen den oben
genannten Parteien Ubermittelt werden, zu gewalelei wurden angemessene
Schritte ergriffen. Allerdings besteht durch digsbahe, dass personenbezogene
Daten elektronisch tUbermittelt und aul3erhalb Luxengd zur Verfigung gestellt
werden, die Mdoglichkeit, dass Datenschutzgesetzbt mias gleiche Mal3 an
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PERSON DER
VEREINIGTEN STAATEN

Geheimhaltung und Schutz wie die derzeit in Luxembugeltenden
Gesetzesvorschriften bieten, wenn die personenbeeog Daten im Ausland
gespeichert werden.

Der Fonds schlief3t jegliche Haftung fur die Einsielhme unbefugter Dritter in
personenbezogene Daten von Anteilinhabern und/dden Zugang zu diesen
Daten aus, ausgenommen bei Vorsatz oder grobefaBsigkeit des Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft oder deren Erfillungsgehilf

Personenbezogene Daten werden nicht langer adefiiDatenverarbeitungszweck
notwendig aufbewahrt, wobei die geltenden geséizlic
Mindestaufbewahrungsfristen beachtet werden.

Die Anteile des DMC FUND sind nicht gemaf dem USrpapiergesetz (United
States Securities Act) von 1933 registriert. Asteles DMC FUND diirfen von
Anlegern, die ,US-Personen” sind, weder gekaufthngehalten werden und
darfen auch nicht an solche Ubertragen werdenidseth Prospekt gilt man als
.US-Person“, wenn eines der folgenden Kriterietilérist:

(a) wenn man Biirger der Vereinigten Staaten oderashsassig ist,

(b) wenn es sich um eine gemall dem Recht eineseStagerritoriums oder

Besitztums der Vereinigten Staaten gegriindete bdstehende Kapital- oder
Personengesellschaft oder Unternehmung handelt,

(c) wenn es sich um ein Nachlass- oder Treuhandigem handelt, dessen
Vollstrecker, Verwalter oder Treuhander eine USsBeiist,

(d) wenn es sich um eine Vertretung oder Niedartagseiner auslandischen
Unternehmung in den Vereinigten Staaten handelt,

(e) wenn es sich um ein Konto mit oder ohne Didjfmrsibefugnis handelt, das
von einem Treuhander zugunsten oder fir Rechnumgr &lS-Person verwaltet
wird oder

(f) wenn es sich um eine ausléandische Kapital- dgsonengesellschaft handelt,
die von einer US-Person vorrangig zur Anlage inabdrwertpapiere gegriindet
wurde.

Die Anteilinhaber sind verpflichtet, jegliche Andeg ihres Status als Nicht-US-
Person der Verwaltungsgesellschaft bekannt zu geben
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FATCA

Der Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®)tideil des Hiring
Incentives to Restore Employment Act, der am 1&zM2010 als US-
amerikanisches Gesetz in Kraft getreten ist. FATAB4 auf die Verringerung der
Steuerflucht durch US-Personen ab, indem gewisddeMerpflichtungen an den
U.S. Internal Revenue Service (,IRS") hinsichtlidér Ertrage aller US-Personen
aus Finanzwerten, die auRRerhalb der USA gehaltadeng eingefthrt wurden.
Auf Basis des FATCA und um nicht in den USA angjis$tinanzinstitute daran
zu hindern, diese Regelung zu umgehen, werdenUsléVertpapiere, die von
einem Finanzinstitut gehalten werden, das die Bmstingen dieser Regelung
nicht einhalt, mit einer US-Quellensteuer von 3@eb die Bruttoverkaufserlose
sowie Ertrége belegt.

Luxemburg hat am 28. Marz 2014 ein zwischenstdmticAbkommen vom Typ
.Model 1 (,IGA") mit den USA unterzeichnet. Gemafen Bestimmungen des
IGA ist der Fonds verpflichtet, die Auflagen von FBA gemalR den
Bestimmungen des IGA und der luxemburgischen Ggsbtmg zur Umsetzung
des IGA zu erfillen. GemaR dem IGA werden in Luxergb ansassige
Finanzinstitute, die die Auflagen der luxemburgath I IGA-Gesetzgebung
erfullen, als mit den FATCA-Bedingungen konform aedelt und unterliegen
daher keiner Quellensteuer im Rahmen des FATCA.

Der Fonds erfillt die Bedingungen fir ein nicht deglflichtiges Finanzinstitut
gemal Anhang Il des IGA und gilt daher als konfanmd muss sich nicht beim
IRS registrieren. Ein nicht meldepflichtiges Finastitut hat keine Melde- und
Quellensteuerverpflichtungen, es muss jedoch s&mteilinhaber geméafl Anhang
| des IGA identifizieren.

Anteilinhaber und Intermediére, die fir potenziglieteilinhaber handeln, sollten
daher insbesondere beachten, dass es entsprectemdoligen naheren
Ausfuhrungen die bestehende Politik des Fondslasts US-Personen nicht in den
Fonds investieren dirfen und dass Anleger, die Z+Personen werden,
verpflichtet sind, ihre Anteile zuriickzugeben. ImahRen der FATCA-

Gesetzgebung umfasst die Definition eines melddgitien US-Kontos eine
gréBere Bandbreite an Anlegern als die gegenwdabtimition einer US-Person.

Weitere Regierungsabkommen &hnlich dem IGA wurdemschen anderen
Landern und den USA getroffen oder sind in Planddeger, die Anlagen Uber
Vertriebsgesellschaften oder Depotbanken haltem,sdih nicht in Luxemburg
oder in einem anderen IGA-Land befinden, sollterchsibei ihrer

Vertriebsgesellschaft oder Depotbank erkundigen, dibse die FATCA-

Bestimmungen zu erfillen beabsichtigen. Der Fodis,Depotbanken oder die
Vertriebsgesellschaften bendétigen moglicherweisdtevee Informationen von
bestimmten Anlegern, um ihre Verpflichtungen im Re&n des FATCA oder
einem geltenden IGA zu erflllen.

Da der FATCA Anderungen unterliegt, sollten sichle§y@r beziglich der

Anwendung des FATCA auf ihre individuellen Umstande ihre eigenen
Steuerberater wenden.
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Verwaltung:
Dynamic Asset Management Company (Luxembourg) S.A.
15 rue du Fort Bourbon
L-1249 LUXEMBURG

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft setmich zusammen aus
Vorsitzender des Verwaltungsrats:

Christian WOLF

Sous-Directeur de Dynagest S.A.
Quai de la Poste 12

CH-1204 GENF

Mitglieder des Verwaltungsrats:

Alexandre KUHN

Directeur de Dynagest S.A.
Quai de la Poste 12
CH-1204 GENF

Arlind ISUFI

Directeur de Hérens Quality Asset Management AGhér Hérens Partners AG)
Bahnhofstrasse 3

CH-8808 Pfaffikon SZ

Andreas MATTIG

Directeur de Hérens Quality Asset Management AGhér Hérens Partners AG)
Bahnhofstrasse 3

CH-8808 Pfaffikon Sz
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Leitende Angestellte:
Gianni DE BORTOLI
Paul HEISER
Christian WOLF

Investment-Manager:

Fir die Gruppe DYNAMIC FLOORING und die Gruppe CABRRATE BONDS:

Dynagest S.A.
Quai de la Poste 12
CH-1204 GENF

Fir die Gruppe HERENS QUALITY:

Hérens Quality Asset Management AG (friher HéRartners AG)

Bahnhofstrasse 3
CH-8808 PFAFFIKON

Wirtschaftsprufer des Fonds:
BDO Audit S.A.
1, rue Jean Piret
L-2350 LUXEMBURG

Depotbank (nachstehend die ,Depotbank®):
Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat, Luxemb¢BEE)
1, place de Metz
L-2954 LUXEMBURG

Zahlstelle und zentraler Administrator (nachstehendder ,,Administrator"):
Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat, Luxemb¢BFE)
1, place de Metz
L-2954 LUXEMBURG

Beauftragte Transfer- und Registerstelle:
European Fund Administration
2, rue d’Alsace
L-1017 LUXEMBURG

Geschéftssitz:

c/o DYNAMIC ASSET MANAGEMENT COMPANY (LUXEMBOURG) SA.

15 rue du Fort Bourbon
L-1249 LUXEMBURG

Die Vermarktung der Fondsanteile kann in einigenlielddern und der Schweiz

erfolgen.

Es gelten nur die in diesem Prospekt, den dazuigemKIID und in den darin

angefuhrten Dokumenten enthaltenen Informationen.
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DER FONDS

1 ALLGEMEINES

Der DMC FUND wurde erstmals am 3. April 1998 (urdem Namen DYNAMIC
FLOORING FUND) aufgelegt und ist ein unter das Lmkeirger Gesetz fallender
offener Investmentfonds, der in marktfahige Gbgtieae Wertpapiere anlegt.

Das aktuelle Verwaltungsreglement wurde beim Hamdgister des
Bezirksgerichtes in Luxemburg hinterlegt, die ergshende Mitteilung wurde am
14. Mai 2014 im Mémorial C, ,Recueil des Sociétédssociations” (nachstehend
-Mémorial C*), veroffentlicht.

Der DMC FUND fallt als Luxemburger Investmentfonflonds commun de
placement®) unter den Anwendungsbereich des TalksslLuxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 (nachstehend ,das Gesetz) drganismen fir
gemeinsame Anlagen. Der DMC FUND ist keine juristes Person.

Seine Vermdgenswerte sind das ungeteilte gemeiftisciea Eigentum der
Anteilinhaber und getrennt von den Vermodgensweden DYNAMIC ASSET
MANAGEMENT COMPANY (LUXEMBOURG) S.A Die
Verwaltungsgesellschaft ist ein Unternehmen, dash rlaixemburger Gesetzen
gegrindet wurde und seinen Geschéftssitz in Luxegnbat. Weder fir die Hohe
der Vermégenswerte des Fonds noch fiir die Anzahesénteile besteht eine
Begrenzung.

Der DMC FUND wurde als Dachfonds gegriindet. Diew&tungsgesellschaft
kann im Namen des Fonds Anteile (die ,Anteile) gelsen, die sich auf
bestimmte Gruppen von Vermdgenswerten bezieher (&dippe bildet einen
~1eilfonds®). Fir jeden einzelnen Teilfonds verfoldie Verwaltungsgesellschaft
eine bestimmte Anlagepolitik.

Zum Zeitpunkt der Ausgabe des vorliegenden Prospektat die
Verwaltungsgesellschaft die folgenden Teilfondsgaléfgt, die in drei Gruppen
unterteilt sind:

Die Gruppe DYNAMIC FLOORING umfasst:

DMC FUND - DYNAGEST EXPO BONDS EURO ,MAS" (ausgedit in
EUR);

DMC FUND - DYNAGEST EXPO BONDS USD ,MAS* (ausgedikidn USD).

Die Gruppe HERENS QUALITY umfasst:
DMC FUND - HERENS QUALITY LUXURY BRANDS (ausgedriitih EUR).

Die Gruppe CORPORATE BONDS umfasst:
DMC FUND — WORLD HY CORPORATE BONDS (ausgedriicktiSD).

Die Rechte der Anteilinhaber und Glaubiger hindicht eines Teilfonds
beschranken sich auf die Vermdgenswerte des TddfoBie Vermdgenswerte
eines Teilfonds sind ausschlieBlich fur die Realge Anteilinhaber hinsichtlich
dieses einen Teilfonds haftbar. Im Verhaltnis zhést den einzelnen
Anteilinhabern gilt jeder Teilfonds als separatefigit.

Bei der Ausgabe des vorliegenden Prospekts wenaeden
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DMC FUND - DYNAGEST EXPO BONDS EURO ,MAS* (ausgedkt in
EUR);

DMC FUND — DYNAGEST EXPO BONDS USD ,MAS"* (ausgedkicn USD);
DMC FUND - HERENS QUALITY LUXURY BRANDS (ausgedriitin EUR);
DMC FUND — WORLD HY CORPORATE BONDS (ausgedriicktUSD).

zum Verkauf angeboten.
Dieser Prospekt wird bei der wirksamen Auflegungadeleren Teilfonds erganzt.
2 VERWALTUNGSREGLEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft kann kunftig durch diusgabe weiterer
Anteilklassen weitere Teilfonds griinden.

Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eineslefe Teilfonds, der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank  werden rchdu das
Verwaltungsreglement bestimmt. Kopien des Verwagtneglements sind
kostenlos in den Geschaftsraumen der Depotbanlqugaet Caisse d’Epargne de
'Etat, Luxembourg (BCEE), 1, place de Metz, L-29bdxemburg, sowie bei
DYNAMIC ASSET MANAGEMENT COMPANY (LUXEMBOURG) S.A.,15,
rue du Fort Bourbon, L-1249 Luxemburg erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit das \d#omgsreglement mit
Zustimmung der Depotbank vollstandig oder teilwgisdern.

Das geénderte Verwaltungsreglement tritt am Tag daterzeichnung des
Verwaltungsreglements in Kraft, soweit nichts aederfestgelegt ist. Das
geanderte Verwaltungsreglement wird wie im Absatzerfffentlichungen”
dargelegt veroffentlicht.
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3 ZIELE DES FONDS UND ANLAGEPOLITIK

Das Hauptziel des Fonds ist die Realisierung vogfisstigem Kapitalwachstum

gepaart mit:

- dem Ziel — bei den Teilfonds der Gruppe DYNAMRKLOORING - die
zugrunde liegenden Vermogenswerte zu erhalten;

- dem Ziel — bei den Teilfonds der Gruppe HERENS QUAL — positive
absolute Renditen zu erwirtschaften und das Kapit&rhalten;

- dem Ziel — bei den Teilfonds der Gruppe CORPORATENBS - eine
positive Rendite zu erwirtschaften und das Kapite¢rhalten.

Der Fonds setzt auf langfristige Anlagehorizonteshalb sollte der Kauf von
Anteilen an dem Fonds als eine langfristige Anlageachtet werden.

Der Fonds bietet den Anlegern mittels eines brestrguten Portfolios Zugang zu
allen Anlageklassen auf den weltweiten KapitalmeéitkZu diesem Zweck kénnen
die Vermodgenswerte entsprechend der Politik eiedsn Teilfonds in marktfahige
Ubertragbare Wertpapiere und in andere Vermodgetswaagelegt werden, die in
der Wahrung des Teilfonds oder jeder anderen uwctiasen, an einem
regulierten Markt gehandelten Wahrung ausgedriicét s

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der betreféeTeilfonds derivative
Techniken und Instrumente nutzen, die in Punktl6(@) naher definiert sind.
Voraussetzung ist dabei die Beachtung der in demagkbeschrankungen
dargelegten Bedingungen. Vor allem kann der Foitdlsjdden Teilfonds die
Ublichen Transaktionen auf geregelten Terminmarktdarchfihren, die
regelmaRig tatig, anerkannt und der Offentlichkaeganglich sind.

Neben marktfahigen tbertragbaren Wertpapieren nddran zuldssigen Anlagen
— wie sie in den Anlagebeschrankungen dargelegt sirkann jeder Teilfonds
zusatzlich liquide Mittel halten.

Zur Erhaltung des angelegten Kapitals sieht derdfodie Teilfondsgruppe
DYNAMIC FLOORING vor. Diese Gruppe bietet durch degenden Arten von
Teilfonds zwei Strategien zur Risikobegrenzung an:

a) Teilfonds mit einem dynamischen Anlagefloor (fbeids des Typs ,DF")
b) Teilfonds mit einem dynamischen Bezugsfloor, glesenkt werden kann, unter
Beachtung eines Mindestengagements (Teilfonds ges ,MAS").

Die Gruppe der HERENS QUALITY Teilfonds zeichnettsidurch einen
gemeinsamen Anlageansatz aus, der auf der Veriplgines Performanceziels
und der Einhaltung eines Risikobudgets basiert. Tegdfonds strebt eine positive
Gesamtrendite innerhalb eines vollstindigen Konjumaigklus an.

Die Gruppe der CORPORATE BONDS Teilfonds zeichrieh slurch einen

gemeinsamen Anlageansatz aus, der auf einer Vengalter quantitativen
Indexierung basiert.
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3.1 Gruppe der DYNAMIC FLOORING Teilfonds

3.1.1. ,DF“-Teilfonds

3.1.2.,MAS“-Teilfonds

Im ,DF“-Teilfonds werden die Vermdgenswerte im Hick auf die Wahrung
einer Untergrenze ihres Wertes (der Anlagefloorien Basiswahrung des ,DF“-
Teilfonds verwaltet. Das Anfangsniveau dieses Aeflagrs fur den ,DF“-
Teilfonds wird bei seiner Auflegung festgesetzt emdspricht einem bestimmten
Prozentsatz des Erstausgabepreises (siehe Absglailtbnds” weiter unten). Der
Anlagefloor kann an jedem Bewertungstag herabgesetzlen. Die Herabsetzung
kann hdchstens dem Betrag der Kosten entsprecleexpa dem ,DF“-Teilfonds
zu tragen sind, und berechnet sich pro rata tesgmmnafl der Beschreibung in
Punkt 12. Darlber hinaus kann der Anlagefloor aogeh werden, wenn der
Nettoinventarwert pro Anteil steigt, um das Venhatenzial der Anteile auf einen
bestimmten Prozentsatz zu begrenzen. Somit wirdAdkrgefloor fur den ,DF*-
Teilfonds an jedem Bewertungstag erhdht, wenn dettolkhventarwert den
Anlagefloor um einen bestimmten Prozentsatz Ukgtst®iese Strategie der
Begrenzung des Verlustpotenzials muss jedoch als@h zu erreichendes Ziel
verstanden werden, der Anlagefloor pro Anteil kaieht garantiert werden; d.h.
damit kann keineswegs garantiert werden, dass d#piNventarwert pro Anteil
nicht unter den zuletzt festgelegten Anlageflodiefawird.

Die Vermogenswerte des ,DF“-Teilfonds setzen siahgiséchlich aus folgenden
Bestandteilen zusammen:

(a) festverzinsliche kurzfristige Ubertragbare \ffapiere mit Restlaufzeiten von
bis zu drei Jahren, an einem geregelten Markt meti@der gehandelte
Geldmarktinstrumente und Termineinlagen. Diesernd@ekeil kann als der Teil
des Teilfonds mit einem niedrigen Risikoprofil asgleen werden;

(b) Anlagen an den Aktien- und mittel- bis langfgen Anleiheméarkten
(Restlaufzeiten von tber drei Jahren), in andeegtidgbare, an einem geregelten
Markt notierte oder gehandelte Wertpapiere und/adandere zuléssige Anlagen,
z.B. derivative Finanzinstrumente, etwa Finanz-Tiekantrakte und Optionen auf
Finanzinstrumente, die an geregelten, regelméfligetd anerkannten und der
Offentlichkeit zugéanglichen Terminmaérkten erhahiligind. Dieser Bestandteil des
Teilfonds hat ein Risikoprofil, das tiber dem destBrdteiles (a) liegt.

Abhéngig von der Entwicklung des Nettoinventarweregnes ,DF“-Teilfonds
wird der Risikoteil (b) entweder erhdht oder vegert. Besonders im Falle eines
Wertrickganges der Vermdgenswerte des Risikobdsitnd(b) wird der
Risikobestandteil (b) vermindert. Je nach AusmaB Réckganges kann der
Risikobestandteil (b) sogar bis auf null reduziegtden, um den zuletzt pro Anteil
festgelegten Anlagefloor in der Basiswahrung dedohels zu wahren.

Der Teilfonds kann auch liquide Mittel in grof3en hidéngen halten.

In den ,MAS“-Teilfonds werden die Vermdgenswerte irinblick auf eine
Untergrenze ihres Wertes verwaltet (der Anlagejlostie bei den ,,DF“-Teilfonds
wird diese Untergrenze fur jeden ,MAS“-Teilfonds dger Basiswdhrung des
Teilfonds bei seiner Auflegung festgesetzt und peigkt einem bestimmten
Prozentsatz des Erstausgabepreises (siehe Absaitiopds” weiter unten). Die
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Untergrenze kann wie bei den ,DF“-Teilfonds erhilerden (siehe Absatz ,DF*-
Teilfonds oben).

Bei den ,MAS“-Teilfonds hat nicht die Wahrung deslégefloors oberste

Prioritat, sondern die Beibehaltung eines Mindestmiis des Risikobestandteils
(b) (siehe unten). Ein weiteres Ziel ist die Mogkeit, den Floor um einen

jahrlichen, vorab festgelegten Prozentsatz zu senka den Risikobestandteil (b)
notigenfalls periodisch zu erhéhen. Das Mindestiven Risikobestandteil (b)

wird fir jeden ,MAS"-Teilfonds separat festgelefter jahrliche Prozentsatz, um
den der Anlagefloor pro Anteil potenziell gesenlgrden kann, wird fir jeden

-MAS“-Teilfonds separat festgelegt. Er entspriclilr fdas erste Geschéftsjahr
einem Prozentsatz des Erstausgabepreises undefifolgenden Geschéftsjahre
einem Prozentsatz des letzten Nettoinventarwed®pteil des vorangegangenen
Geschaftsjahres.

Die Vermdgenswerte eines jeden ,MAS“-Teilfonds sataich hauptsachlich aus
folgenden Bestandteilen zusammen:

(a) festverzinsliche kurzfristige Ubertragbare \ffapiere mit Restlaufzeiten von
bis zu drei Jahren und zulassige Geldmarktinstreen®ieser Bestandteil kann als
der Teil des Teilfonds mit einem niedrigen Risilaffrangesehen werden;

(b) Anlagen an den Aktien- und mittel- bis langfgen Anleihemarkten

(Restlaufzeiten von Uber drei Jahren), in andeegtidgbare Wertpapiere und/oder
in andere zulassige Anlagen, z.B. derivative Fimmtumente, etwa Finanz-
Terminkontrakte und Optionen auf Finanzinstrumentdée an geregelten,

regelmaRig tatigen, anerkannten und der Offentiithk zuganglichen

Terminméarkten erhéltlich sind. Dieser Bestandtei#s dTeilfonds hat ein

Risikoprofil, das Uiber dem des Bestandteiles éaj.li

Abhangig von der Entwicklung des Nettoinventarweres ,MAS“-Teilfonds
wird der Risikobestandteil (b) entweder erhéht ogemindert. Besonders im Fall
eines Wertriickganges der Vermogenswerte des Reskatdteils (b) wird der
Risikobestandteil (b) vermindert, es sei denn, Fleor wird gesenkt, um jenen
Bestandteil zu erhdéhen. Der Risikobestandteil (lxd viedoch nicht unter das
Mindestniveau reduziert, das fur jeden ,MAS“-Teilfts festgelegt ist. Je nach
Ausmald des Ruckganges kann der Nettoinventarwerfpteil somit niedriger
ausfallen als der zuletzt pro Anteil festgelegteBgsfloor.

Die -,MAS"“-Teilfonds wenden die gleichen grundsathien
Verwaltungsprinzipien an wie die ,DF“-Teilfonds. swahmen bilden die
Beibehaltung eines Mindestniveaus im Risikobes&h) oder die Erhéhung
jenes Bestandteils im Falle einer Senkung des Afiagrs innerhalb des
zulassigen jahrlichen Prozentsatzes.

Anleger sollten sich im Klaren sein, dass der Netentarwert eines ,MAS"-
Teilfonds infolge der Beibehaltung eines Mindestaiws im Risikobestandteil (b)
und der mdglichen Senkung des Floors sowohl edtebtérker ansteigen als auch
erheblich starken sinken kann als der Nettoinvergdreines ,DF“-Teilfonds.

Wie bei jeder Anlage kann die Verwaltungsgesellichdie zukinftige
Entwicklung nicht garantieren. Des Weiteren ist hautdcht sicher, ob die
Anlageziele des Teilfonds erreicht werden. Anleggliten sich im Klaren sein,
dass der Wert der Anteile und jegliches Einkommaraus sowohl steigen als
auch sinken kann.
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Die an geregelten Markten gehandelten Optionen\sitatil aber liquide, und das
Verlustrisiko liegt Gber jenem von Anlagen in arelenarktfahige Ubertragbare
Wertpapiere.

Der Investment-Manager hat strenge Uberwachungst Kontrollverfahren
implementiert, um den hohen Standard in der Vomggheise, der Analyse und
der laufenden und disziplinierten Verwaltung auftezu erhalten, die fiir die
erfolgreiche Verwaltung gut diversifizierter Anlagenerlasslich sind.

Die Politik des Investment-Managers besteht dalinch rigoroses systematisches
und diszipliniertes Beobachten des Risikos mdgldeduste zu begrenzen.

Jeder Teilfonds muss das oben genannte Anlagenildie unten fur jeden
Teilfonds genannten Ziele und Einschrankungen wiehadie allgemeinen
Anlagebeschrankungen einhalten.

Jeder Teilfonds kann auch liquide Mittel in groR&ahrungen halten.

3.2 Gruppe der HERENS QUALITY Teilfonds

Bei den HERENS QUALITY Teilfonds werden die Posigm global verwaltet,
wie unter Punkt 6.1.1 festgelegt. Die Auswahl uredehtung der Anlageklassen,
der einzelnen Wertpapiere und der Wéhrungen intiedes Portfolios sowie der
Einsatz von Finanzinstrumenten erfolgen opportigeist je  nach
Kapitalmarktbedingungen und Einschatzung der Sinateitens des Investment-
Managers.

3.3 Gruppe der CORPORATE BONDS Teilfonds

Bei den CORPORATE BONDS Teilfonds wird das Vermogdrhéngig vom
spezifischen Anlageuniversum jedes Teilfonds glabalUnternehmensanleihen
verwaltet.

4 TEILFONDS

4.1 DYNAMIC FLOORING Teilfonds

41.1 ,DF“-Teilfonds
Hier werden die folgenden Teilfonds angeboten:
DMC FUND - DYNAGEST EXPO BONDS EUROPE ,DF* (ausgedriickt in EUR)

Das Anlageziel des Teilfonds DMC FUND — DYNAGEST EX BONDS
EUROPE ,DF“ (ausgedrickt in EUR) ist das Erreicheimes langfristigen
Kapitalanstiegs mit einem niedrigen, gut ausgewegeRisikoprofil. Mindestens
zwei Drittel des Nettovermdgens werden in Schbtind Geldmarktinstrumente
angelegt, die an einem geregelten Markt eines Migttaats der Europaischen
Union oder am Schweizer Markt notiert oder gehandelrden. Maximal ein
Drittel des Nettovermdgens kann in Form von Bard/ader Termineinlagen in
EUR gehalten werden. Nur erstklassige Anleihen kemnn Betracht. Die
Basiswahrung des Teilfonds ist EUR.
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Das Anfangsniveau des Anlagefloors dieses Tedlfowird mit 95 % des
Erstausgabepreises in der Basiswadhrung des Tedfofadtgesetzt. Der
Anlagefloor wird an jedem Bewertungstag erhoht, mvder Nettoinventarwert
den Anlagefloor um mehr als 5 % ubersteigt. Dad d&s Teilfonds ist, einen
langfristigen jahrlichen Ertrag zu erreichen, ddsei dem des Citigroup
European WGBI (World Government Bond Index) liegtsgedriickt in der
Basiswahrung. Dieses letztgenannte Ziel sowie ddadgefloor des Teilfonds
kénnen nicht garantiert werden.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines NettoverméderOGA/OGAW gemaf
Definition in Punkt 6.1.1 (e) der Anlagebeschrargem in diesem Prospekt
anlegen.

Dartiber hinaus kann der Teilfonds zum Zweck eiffiizienten Verwaltung des
Portfolios derivative Finanzinstrumente gemafR Didim in Punkt 6.1.1 (g)
einsetzen.

ANLEGERPROFIL FUR DIE TEILFONDS DYNAGEST ,DF*

4.1.2

,MAS"“-Teilfonds

In Anbetracht des oben beschriebenen Risikoprdgis Teilfonds DYNAGEST

.DF" sind diese Teilfonds eventuell fir konservatiAnleger geeignet; dazu
gehéren auch die Anleger, die sich nicht fir Theragifh dem Kapitalmarkt

interessieren oder nicht dariiber informiert sinberaeinen potenziell hdheren
Ertrag anstreben, als dies bei einem Geldmarktfamitgich ist, und dabei die mit
den Aktienmarkten einhergehende Volatilitat niclkizeptieren mochten. Der
Fonds ist auch fur erfahrenere Anleger geeignet,ndait langfristigen Anleihen

festgelegte Anlageziele, aber mit vorab festgesetRisikokriterien erreichen

mochten.

Die Anleger sollten sich jedoch auf Wertschwankumgenstellen, die von

Zinsbewegungen verursacht werden. Es besteht nor sehr begrenztes
Kreditrisiko, da der Teilfonds nur in erstklassiyaleihen innerhalb eines sehr gut
diversifizierten Universums anlegt.

Hier werden die folgenden Teilfonds angeboten:

DMC FUND - DYNAGEST EXPO BONDS EURO ,MAS* (ausgedriickt in EUR)

Das Anlageziel des Teilfonds DMC FUND - DYNAGEST E® BONDS EURO
-MAS" (ausgedrickt in EUR) ist das Erreichen eiteggfristigen Kapitalanstiegs
mit einem niedrigen, gut ausgewogenen Risikopribfihdestens zwei Drittel des
Nettovermdgens werden in Schuldtiteln und Geldnrasitumenten angelegt, die
an einem geregelten Markt notiert oder gehandeftieve und auf EUR lauten.
Maximal ein Drittel des Nettovermdgens kann in Fowon Bar- und/oder
Termineinlagen in EUR gehalten werden. Nur erssiidges Anleihen kommen in
Betracht. Das Anfangsniveau des Anlagefloors digsdfonds wird mit 95 % des
Erstausgabepreises festgesetzt. Das Mindestnivedrisikobestandteil (b) wird
auf 30 % des Nettovermdgens festgelegt. Dariibeaukikann der Anlagefloor
wahrend des ersten Geschéftsjahres des Teilfondshdohstens 4,5 % des
Erstausgabepreises gesenkt werden. In jedem datgefden Geschéftsjahr kann
der Anlagefloor um héchstens 4,5 % des letztenoegentarwerts pro Anteil des
vorhergehenden Geschéftsjahres gesenkt werden.
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Die Basiswahrung des Teilfonds ist EUR.

Das Ziel des Teilfonds ist, einen langfristigenriighen Ertrag zu erreichen, der
Uber dem des Citigroup EGBI (Euro Government Bdndgx, ausgedriickt in der
Basiswahrung, liegt. Dieses letztgenannte Ziel kaioht garantiert werden;

aufgrund der Beibehaltung eines Mindestniveaus istkBbestandteil (b) kann der
Nettoinventarwert pro Anteil niedriger ausfallens atler zuletzt pro Anteil

festgelegte Anlagefloor.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines NettoverméderOGA/OGAW gemal
Definition in Punkt 6.1.1 (e) der Anlagebeschrargem in diesem Prospekt
anlegen.

Dartiber hinaus kann der Teilfonds zum Zweck eiffiizienten Verwaltung des
Portfolios derivative Finanzinstrumente gemafR Didim in Punkt 6.1.1 (g)
einsetzen.

DMC FUND - DYNAGEST EXPO BONDS USD ,MAS* (ausgedriidt in USD)

Das Anlageziel des Teilfonds DMC FUND - DYNAGEST E® BONDS USD
-MAS" (ausgedrickt in USD) ist das Erreichen eiteggfristigen Kapitalanstiegs
mit einem niedrigen, gut ausgewogenen Risikoprbfihdestens zwei Drittel des
Nettovermdgens werden in Schuldtitel und Geldmasktumente angelegt, die an
einem geregelten Markt notiert oder gehandelt werdad auf USD lauten.
Maximal ein Drittel des Nettovermdgens kann in Fowon Bar- und/oder
Termineinlagen in USD gehalten werden. Nur erssiidges Anleihen kommen in
Betracht. Das Anfangsniveau des Anlagefloors digsdfonds wird mit 93 % des
Erstausgabepreises festgesetzt. Das Mindestnivedrisikobestandteil (b) wird
auf 30 % des Nettovermdgens festgelegt. Darubeaubikann der Floor wahrend
des ersten Geschéftsjahres des Teilfonds um hoshste5 % des
Erstausgabepreises gesenkt werden. In jedem datgehden Geschaftsjahr kann
der Anlagefloor um hdchstens 5,5 % des letztenohettntarwerts pro Anteil des
vorhergehenden Geschéftsjahres gesenkt werden.

Das Ziel des Teilfonds ist, einen langfristigenriighen Ertrag zu erreichen, der
Uber dem des Citigroup U.S. (United States) GovenirBond, ausgedruckt in der
Basiswahrung, liegt. Dieses letztgenannte Ziel kaioht garantiert werden;

aufgrund der Beibehaltung eines Mindestniveaus istkBbestandteil (b) kann der
Nettoinventarwert pro Anteil niedriger ausfallens atler zuletzt pro Anteil

festgelegte Floor. Sein Nettoinventarwert pro Antdid in USD ausgedriickt.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines NettoverméderOGA/OGAW gemaf
Definition in Punkt 6.1.1 (e) der Anlagebeschrargem in diesem Prospekt
anlegen.

Dartiber hinaus kann der Teilfonds zum Zweck eiffiizienten Verwaltung des
Portfolios derivative Finanzinstrumente gemafR Di&dim in Punkt 6.1.1 (g)
einsetzen.

ANLEGERPROFIL FUR DIE TEILFONDS DYNAGEST EXPO BONDS ,MAS*
Unter Beriicksichtigung des oben beschriebenen dtisifils der Teilfonds

DYNAGEST EXPO BONDS ,MAS* ist dieser Teilfonds ewverll fir weniger
konservative Anleger geeignet, die sich fur eingedaafte Anlage in langfristigen
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Anleihen interessieren, die ein hoheres Risikopraber auch ein héheres
Ertragspotenzial als die ,DF“-Teilfonds aufweisen.

Die Anleger sollten sich jedoch auf Wertschwankungenstellen, die von

Zinsbewegungen verursacht werden. Es besteht nor sehr begrenztes
Kreditrisiko, da der Teilfonds nur in erstklassiyeleihen innerhalb eines sehr gut
diversifizierten Universums anlegt.

4.2 HERENS QUALITY Teilfonds

DMC FUND - HERENS QUALITY LUXURY BRANDS (ausgedriick t in EUR)

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds DMC FUND - HERENS QUAY LUXURY
BRANDS (ausgedriickt in EUR) besteht in der Erwhtftung einer positiven
Gesamtrendite innerhalb eines vollstandigen Konjumkklus mit starkem
Augenmerk auf eine breite Risikostreuung. Dazu siehtigt der Teilfonds, direkt
und/oder indirekt in Beteiligungspapiere zu invegth, ohne jedoch an eine feste
Mindesthéhe des den Beteiligungspapieren zuzuwegseWermdgens gebunden
zu sein. Er darf auBerdem in andere Anlageklasserbeispielsweise Bar- und
Termineinlagen, fest und/oder variabel verzinslittiertpapiere, Wandelanleihen
usw. investieren.

Durch seine Aktienanlagen bietet der Teilfonds eidieekten und/oder indirekten
Zugang zum globalen Sektor Luxus- und Konsumgtitdr-dienstleistungen.

Die Strategie des Teilfonds bietet Raum fur sowadditive als auch negative
Einschatzungen zum Sektor Luxus- und Konsumgutdr -dienstleistungen. Im

Falle einer sehr negativen Einschatzung darf deilfoRds beispielsweise

voriibergehend einen Grof3teil seines Vermdgenssmiiergesamtes Vermagen in
Bareinlagen investieren oder derivative Finanzimegnte zum Aufbau einer
~Short“-Position verwenden.

Anlagepolitik

Der Teilfonds darf bis zu 30 % seines Nettovermégem Wandel- und

Optionsanleihen investieren und Uber Long- und tSPositionen ein

Nettoengagement von bis zu 105% seines Nettovansigin Aktien

(einschlie3lich ahnlicher Wertpapiere und Beteiligsrechte am Wert eines
Investments) halten, die alle direkt oder indirekten Bezug zum Sektor Luxus-
und Konsumgiter und -dienstleistungen haben. Dagerdngagement betragt
brutto maximal 200 % des Nettovermdgens. NeberktdineLong-Positionen in
Aktien darf der Teilfonds auch indirekte Long- uBthort-Positionen in Aktien
halten, die beispielsweise mittels derivativer Riziastrumente wie Index-Futures,
Optionen usw. aufgebaut werden koénnen. IndirektertSPositionen koénnen
beispielsweise auch durch Anlagen in OGAW / ande®gbA, einschliellich

bdrsengehandelter Fonds, aufgebaut werden, derdagestrategien Short-
Engagements vorsehen. Es erfolgen keine direktererveskdufe von

Wertpapieren.

Der Teilfonds darf insgesamt hochstens 10 % seiNettovermogens in
geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen und/odé&nen OGAW / anderen
OGA gemalf Definition in Punkt 6.1.1 (e) der Anlagmthrankungen in diesem
Prospekt anlegen, einschlielich bérsengehandelfemds (ETF), die
beispielsweise in Indizes und Subindizes verschiedeVermégenswerte
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investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettovermé&da fest und/oder variabel
verzinslichen Schuldtiteln mit der Bonitatseinshgulnvestment Grade, in Bar-
und Termineinlagen sowie in allen anderen Arten V@nmdgenswerten geman
Definition in Punkt 6.1.1 der Anlagebeschrankungediesem Prospekt anlegen.
Die Restlaufzeit jedes Schuldpapiers darf 3 Jaicte tibersteigen.

Wenigstens 50 % des Nettovermégens des Teilfondsewén EUR gehalten oder
abgesichert. Der Nettoinventarwert pro Anteil desilfdnds wird in EUR
ausgedrickt.

Der Teilfonds kann zum Zwecke einer effizienten Watung des Portfolios
und/oder zu Absicherungszwecken derivative Finataimente geman Definition
in Punkt 6.1.1 () einsetzen.

Um das Anlageziel zu erreichen, kénnen auch déva/d&inanzinstrumente bzw.
besondere Anlagetechniken und Finanzinstrumente grileren Umfang
eingesetzt werden.

Das Gesamtrisiko in Verbindung mit Derivaten wirénd Gesamtwert des
Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Die Palette der mdglichen Instrumente umfasst zemiel:

- Futures, Call- und Put-Optionen auf Basisinstrueedie unter Punkt 6.4
der Anlagebeschrankungen in diesem Prospekt a#éssige derivative
Instrumente definiert werden,

- Termindevisen;

- Wahrungs- und Zins-Futures;

- Futures auf Indizes;

- Optionen auf Indizes;

- strukturierte Produkte, zum Beispiel Investmentiteate und EMTN
usw.

Der Teilfonds kann auch in Volatilithts-Futures, I&fditats-Optionen und
Volatilitats-ETF anlegen. Unter keinen Umstéandendea diese Anlagen jedoch
dazu fuhren, dass dieser Teilfonds von seinen ésedn Prospekt dargelegten
Anlagezielen abweicht.

Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass gehn Begriff ,Volatilitats-
Futures* auf die in den Optionspreisen implizite latititat bezieht und der
Hauptgrund fiir Anlagen in derartige Futures jerstr dass die Volatilitat als
eigene Anlageklasse betrachtet werden kann. Diesdonds wird ausschlief3lich
in Volatilitdts-Futures anlegen, die an einem gelteg Markt gehandelt werden.
Des Weiteren erfillen die den Volatilitatsindizesugminde liegenden
Aktienindizes den Artikel 44(1) des Luxemburger &ess von 2010.

ANLEGERPROFIL FUR DIE Teilfonds HERENS QUALITY

Unter Beriicksichtigung des oben beschriebenen dtisifils der Teilfonds

HERENS QUALITY sind diese Teilfonds eventuell finlager geeignet, die sich
fur eine Anlage in einem weltweit aufgestelltentialgemanagten und breit
gestreuten Portfolio interessieren, das die Erghgfiung einer positiven Rendite
Uber den Zeitraum eines kompletten Konjunkturzykdunstrebt. Innerhalb der
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Gruppe sind die verschiedenen Teilfonds fur unbéesttiche Risiko-Ertrags-
Profile konzipiert.

Die Anleger des DMC FUND - HERENS QUALITY LUXURY BR\DS sollten
sich auf Wertschwankungen einstellen, die von Bemggn an den Renten-,
Aktien- und Wahrungsmarkten verursacht werden.

Die Anlagepolitik des Teilfonds umfasst auch ddnxa Finanzinstrumente wie

etwa Futures und Optionen. Deren Einsatz kann &kesen Schwankungen im
Nettoinventarwert fuhren. Die Moglichkeiten der Waftungsgesellschaft und des
Investment-Managers zur Nutzung dieser Instrumédinteden Teilfonds kann

durch Marktbedingungen, aufsichtsrechtliche Begdtuéigen und steuerliche
Uberlegungen eingeschrankt werden. Mit dem Einsi#zer Instrumente sind
besondere Risiken verbunden.

4.3 CORPORATE BONDS Teilfonds

DMC FUND - WORLD HY CORPORATE BONDS (ausgedriickt in USD)
Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds DMC FUND — WORLD HY RPORATE
BONDS (ausgedruckt in USD) ist das Erreichen einksgfristigen
Kapitalzuwachses. Dazu bietet er den Anlegern Zgiganden Hauptmarkten fur
auf US-Dollar und Fremdwahrungen (Wahrungen von D#tgliedstaaten)
lautende Anleihen und insbesondere zu den Marktén ,Hochzins"-
Unternehmensanleihen, die von IndustrieunternehmenBanken,
Finanzunternehmen und/oder anderen Unternehmenegelsgn werden. Als
,Hochzins"“-Anleihen werden Anleihen bezeichnet, Hichstens ein Rating von
BB+ bei Standard & Poor's oder Fitch bzw. Bal beiddy's besitzen oder fir die
keinerlei Rating vorliegt.

Die Benchmark fur das oben festgelegte Anleiherarsivm ist der ,,BofA Merrill
Lynch Global High Yield Index".

Informationen Uber diesen Index sind dem BofA Mekgnch Bond Index Guide
zu entnehmen, der auf Bloomberg (IND2[go], 4[goipgesehen oder unter
mlindex@ml.com angefordert werden kann.

Die Verwaltung des Teilfonds basiert auf einem Ansder quantitativen
Indexierung, der als ,Optimized Sampling” bezeidhneird. Ziel ist, die
wichtigsten Risikofaktoren des Portfolios eng amBlenchmark anzugleichen. Das
globale Portfolio-Risiko-Controlling erfolgt durainen quantitativen Prozess, bei
dem die Spreadmaximierung im Mittelpunkt steht. B&sichtigt werden dabei
mehrere Vorgaben, die aus dem Benchmarkrisikopbfikeleitet werden.

Zur Steigerung der erwarteten Rendite kann diekation des Teilfonds zwischen
den verschiedenen Segmenten des Anlageuniversosieg¢ondere im Hinblick
auf Sektoren und Rating-Kategorien) von der Allakatdes Vergleichsindex
abweichen.

Anlagepolitik
Der Teilfonds investiert mehr als 70 % seines Nettmogens in auf USD

und/oder Fremdwahrungen (Wahrungen von OECD-Migt®aten) lautende
,Hochzins“-Unternehmensanleihen, die hdchstens Rating von BB+ bei
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Standard & Poor's oder Fitch bzw. Bal bei Moodygsitzen oder fiir die keinerlei
Rating vorliegt. Bei etwaigen Ausféllen, die vonmd&onds gehaltene Anleihen
betreffen, behélt sich der Fonds das Recht vosgdileihen zu behalten, um die
Moglichkeit zu deren Verkauf im besten InteresseAddeger zu bewahren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettoverm§gerOGA/OGAW gemaf
Definition in Punkt 6.1.1 (e) der Anlagebeschrargem in diesem Prospekt
anlegen.

Der Teilfonds kann erganzend Barmittel und Ternnilagjen halten.

ANLEGERPROFIL FUR DEN Teilfonds DMC FUND - WORLD HY CORPORATE BONDS

5 ANTEILE

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in ,HochZusileihen, die auf USD

und/oder Fremdwahrungen (Wahrungen von OECD-Migtaten) lauten.

Da der Teilfonds Anleihen halten kann, die von ein&usfall betroffen sind,

sollten sich Anleger des zusatzlichen Risikos besah Anleihen bewusst sein,
darunter das Bewertungs- und Liquiditatsrisiko ligdovon geringer Liquiditat,

was dementsprechend dazu fihren konnte, dass iffendie Schwierigkeiten hat,

diese von einem Ausfall betroffenen Anleihen gaderdeilweise zu verkaufen,
und potenziell negative Auswirkungen auf seinertdile¢entarwert entstehen.

Da diese Anleihen mit einem gewissen Kredit- undulditatsrisiko verbunden
sind, wird ein besonderer Schwerpunkt auf die B¥igierung der Anlagen
gelegt.

Dieser Teilfonds eignet sich besonders gut fur getedie bereit sind, das mit der
durch das gewahlte Anleihenuniversum bedingten rfeh&endite verbundene
Kredit- und Liquiditatsrisiko in Kauf zu nehmen, dunlie einen langerfristigen
Anlagehorizont haben.

Dartber hinaus missen Anleger bei den nicht adgesen Anteilkassen
mogliche Schwankungen des Nettoinventarwerts prteiRakzeptieren, die mit
dem Wechselkursrisiko der auf Fremdwéahrungen laaemnleihen verbunden
sind.

Fir jeden Teilfonds gibt die Verwaltungsgesellstimir thesaurierende Anteile
aus.

Fiir den Teilfonds DMC FUND - DYNAGEST EXPO BONDS RO ,MAS”

werden zwei Anteilklassen ausgegeben:

- Anteile -R- in EUR: Offen fiir alle Anleger mit einklindestanlage von 1.000
EUR.

- Anteile -I- in EUR: Vorbehalten fur institutionellénleger mit einer
Mindestanlage von 500.000 EUR.
- Anteile -ll- in EUR: Vorbehalten fir institutionell Anleger mit einer

Mindestanlage von 5.000.000 EUR.
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Fir den Teilfonds DMC FUND - DYNAGEST EXPO BONDS DSMAS”

werden zwei Anteilklassen ausgegeben:

- Anteile -R- in USD: Offen fir alle Anleger mit eindVlindestanlage im
Gegenwert von 1.000 EUR.

- Anteile -I- in USD: Vorbehalten fur institutionellénleger mit einer
Mindestanlage im Gegenwert von 500.000 EUR.
- Anteile -lI- in USD: Vorbehalten fir institutionell Anleger mit einer

Mindestanlage im Gegenwert von 5.000.000 EUR.

Fir den Teilfonds DMC FUND - HERENS QUALITY LUXURBRANDS

werden die folgenden Anteilklassen ausgegeben:

- Anteile -R- in EUR: Offen fiir alle Anleger mit einblindestanlage von 1.000
EUR.

- Anteile -I- in EUR: Vorbehalten fur institutionell@nleger mit einer
Mindestanlage von 25.000 EUR.

- Anteile -R- in CHF (abgesichert): Offen fir alle lager mit einer
Mindestanlage im Gegenwert von 1.000 EUR.

- Anteile -I- in CHF (abgesichert): Vorbehalten fiasiitutionelle Anleger mit
einer Mindestanlage im Gegenwert von 25.000 EUR.

- Anteile -R- in USD (abgesichert): Offen fir alle lager mit einer
Mindestanlage im Gegenwert von 1.000 EUR.

- Anteile -I- in USD (abgesichert): Vorbehalten fasiitutionelle Anleger mit
einer Mindestanlage von 25.000 EUR.

- Anteile -R- in GBP (abgesichert): Offen fiir alle l&ger mit einer
Mindestanlage im Gegenwert von 1.000 EUR (werdeh Baschluss des
Verwaltungsrats aufgelegt).

- Anteile -I- in GBP (abgesichert): Vorbehalten fastitutionelle Anleger mit
einer Mindestanlage im Gegenwert von 25.000 EURdere auf Beschluss
des Verwaltungsrats aufgelegt).

- Anteile -R- in JPY (abgesichert): Offen fur alle l&ger mit einer
Mindestanlage im Gegenwert von 1.000 EUR (werdeh Baschluss des
Verwaltungsrats aufgelegt).

- Anteile -I- in JPY (abgesichert): Vorbehalten fiistitutionelle Anleger mit
einer Mindestanlage im Gegenwert von 25.000 EURdere auf Beschluss
des Verwaltungsrats aufgelegt).

Fir den Teilfonds DMC FUND — WORLD HY CORPORATE BON werden

die folgenden Anteilklassen ausgegeben:

- - Anteile -R- in USD: Offen fir alle Anleger mitredr Mindestanlage

im Gegenwert von 1.000 EUR.

- Anteile -R- in EUR (abgesichert): Offen fur alfnleger mit einer

Mindestanlage im Gegenwert von 1.000 EUR.

- - Anteile -R- in CHF (abgesichert): Offen fur alaleger mit einer
Mindestanlage im Gegenwert von 1.000 EUR.

- Anteile -I- in USD: Vorbehalten fir institutionelld&nleger mit einer
Mindestanlage im Gegenwert von 1.000.000 EUR.

- - Anteile -I- in EUR (abgesichert): Vorbehalten fiistitutionelle Anleger
mit einer Mindestanlage im Gegenwert von 1.000 BOR.

- Anteile -I- in CHF (abgesichert): Vorbehalten fiastitutionelle Anleger mit
einer Mindestanlage im Gegenwert von 1.000.000 EUR.

Bei abgesicherten Anteilen erfolgt eine Wahrungshlesung gegeniber der
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Referenzwéahrung des betreffenden Teilfonds durch Eiesatz von derivativen
Finanzinstrumenten wie Devisentermingeschéaftenadwl/ Wahrungsswaps. Die
Absicherungsquote kann zwischen 95 % und 105 % ackewn. In Verbindung
mit der Wahrungsabsicherung entstandene Kosten ewedkn betreffenden
abgesicherten Anteilen berechnet.

Der Verwaltungsrat bestimmt, wie die Ertrage devejigen Anteilklassen der
jeweiligen Teilfonds ausgeschiittet werden sollend kann zu gegebener Zeit zu
dem vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitpunkt unddiér vom Verwaltungsrat
bestimmten Zeitrdume Ausschittungen in bar odEoim von Anteilen festlegen,
wie nachfolgend ausgefiihrt.

Ausschittungen werden, soweit zutreffend, aus deém Ausschittungen
verfliigbaren Nettoanlageertrag gezahlt. Fir bes@mriiassen kann der
Verwaltungsrat zu gegebener Zeit entscheiden,siedé und nicht realisierte
Nettokapitalertrage auszuschitten. Soweit nichtidiieglich anders gewiinscht,
werden die Dividenden in weiteren Anteilen derselfnteilklasse desselben
Teilfonds wiederangelegt und die Anteilinhaber ehitieiner Dividendenmitteilung
von den Einzelheiten in Kenntnis gesetzt.

Dividenden, die nicht innerhalb von finf Jahreritabr Falligkeit geltend gemacht
werden, verfallen und flieBen wieder der betreflandAnteilklasse, soweit
zutreffend, des jeweiligen Teilfonds zu.

Eine vom Fonds festgelegte Ausschittung, die vanzhr Verfligung durch den
Begunstigten verwahrt wird, wird nicht verzinst.

6 ANLAGEBESCHRANKUNGEN

6.1

6.1.1

Allgemeine Bestimmungen

Statt sich auf ein einziges Anlageziel zu konzengn, teilt sich der Fonds auf
verschiedene Teilfonds auf, die jeweils ihre eigéméagepolitik und ihr eigenes
Risikoprofil durch Anlagen an einem bestimmten Martter in einer bestimmten
Gruppe von Markten aufweisen. Die Merkmale der edimen Teilfonds sowie

deren Anlageziele und Anlagepolitik sind den Kdpiteund 4 zu entnehmen.

Die Anlagen des Fonds entfallen ausschlieBlich auf;

(a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrtienetie an einem geregelten
Markt notiert oder gehandelt werden;

b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstruejedie an einem anderen
geregelten, regelmaRig tatigen, anerkannten unddffentlichkeit zuganglichen
Markt in einem Mitgliedsstaat der Europaischen drgehandelt werden;

c¢) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstruejedie an einer Bérse eines
Staates, der nicht Mitgliedsstaat der Europaiscbieion ist, zur Notierung
zugelassen sind oder in einem Staat, der nichtlistitgstaat der Europaischen
Union ist, an einem anderen geregelten, regelmdfigen, anerkannten und der
Offentlichkeit zugéanglichen Markt gehandelt werden;
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(d) Ubertragbare Wertpapiere und neu emittiertel@atktinstrumente, sofern:

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtung em#imldass die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Borse oder einem amdeegulierten Markt, der
regelmaRig tatig, anerkannt und der Offentlichkaganglich ist, beantragt wird;

- und diese Zulassung spéatestens vor Ablauf eadeed nach der Emission erlangt
wird.

(e) Anteile von OGAW gemal Richtlinie 2014/91/EUdloder anderen OGA im
Sinne von Artikel 1, Absatz 2, Buchstaben a) undi®) Richtlinie 2014/91/EU,
mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der Europaischemod oder einem Drittstaat,
sofern:

- diese anderen OGA gemaR gesetzlichen Bestimmunggiassen sind, wonach
diese Organe einer Aufsicht unterliegen, die vanLdeemburger Bankenaufsicht
CSSF als gleichwertig mit der von den EU-Bestimnamygorgesehenen Aufsicht
erachtet wird, und sofern die Zusammenarbeit zwisaden Behorden ausreichend
sichergestellt ist;

- der fur die Anteilinhaber dieser anderen OGA gteate Anlegerschutz mit
jenem gleichwertig ist, der fir Anteilseigner eil@&AW vorgesehen ist, und
insbesondere sofern die Bestimmungen hinsichtliokr d\ufteilung von
Vermogenswerten, Fremdmittelaufnahmen, Krediten, enterkaufen von
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumené den Vorgaben der
Richtlinie 2014/91/EU gleichwertig sind;

- die Aktivitditen dieser anderen OGA in Halbjahrasad Jahresberichten
ausgewiesen werden, die eine Bewertung der Vernsidgate und Schulden, des
Ertrags und der betrieblichen Ergebnisse fir deretfenden Zeitraum zulassen;
und sofern

- insgesamt maximal 10 % des Vermdégens der OGAW dde anderen OGA,
deren Erwerb geplant ist, gemaR ihren Verwaltumgsneents oder
Satzungsdokumenten in Anteilen anderer OGAW odeler@n OGA angelegt
werden kdnnen;

- wenn ein Teilfonds in Anteile anderer OGAW und¥pdnderer OGA anlegt, die
aufgrund eines gemeinsamen Managements oder edmeeigsamen Kontrolle
oder durch eine signifikante direkte oder indireBeteiligung mit dem Fonds
verbunden sind oder von einer mit dem Manager vetboen
Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, dem Fdad#nlagen in Anteile der
OGAW oder der OGA keine Zeichnung- oder Ricknahibégen in Rechnung
gestellt werden;

- dem Fonds, dem Manager und der Verwaltungsgekafiskeine Provision fir
die Emission oder Ricknahme gestattet und lediglieine maximale
Verwaltungsprovision von 0,25 % erlaubt ist, werenAelfonds erwerben, die:

a. direkt oder indirekt von ihnen selbst verwaltetden, oder

b. von einer Gesellschaft verwaltet werden, mitsiewverbunden sind durch;

* gemeinsames Management,

» gemeinsame Kontrolle, oder

« eine direkte oder indirekte Beteiligung von melsr Hd % des Kapitals oder der
Stimmen.

(f) Einlagen in Kreditinstituten, die auf Verlangeariickgezahlt werden oder die

enthommen werden kénnen und deren Falligkeit zwédinate oder weniger
betragt, soweit das Kreditinstitut seinen eingetrmyn Hauptsitz in einem
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Mitgliedsstaat der Europaischen Union hat, odermrnwsich der eingetragene
Hauptsitz in einem Drittland befindet, es Sorgfatsimmungen hinsichtlich der
Portfolioverwaltung unterliegt, die von der CSSE dquivalent zu den EU-
Bestimmungen erachtet werden.

(g) derivative Finanzinstrumente, einschlie3lichglegichbarer Instrumente, die in
bar abgewickelt werden und an geregelten Marktsrirdden obigen Punkten (a),
(b) und (c) beschriebenen Typs gehandelt werded/odaer im Freiverkehr
gehandelte derivative Finanzinstrumente, sofern:

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente hndiel gemal Punkt 6.1.1
zulassig sind, hinsichtlich Finanzindizes, ZinssitaVechselkursen oder Devisen,
Swaps, in die der Fonds im Rahmen seiner Anlageaidegen darf;

- die Kontrahenten bei Derivatgeschéften im Fréihr Institute sind, die einer

prudentiellen Aufsicht unterstellt sind und Kategor angehoren, die von der
CSSF genehmigt sind; und

- die im Freiverkehr gehandelten Derivate zuveidasmd nachweislich taglich

bewertet werden und auf Wunsch des Fonds jeddrzediner symmetrischen

Transaktion zu ihrem fairen Wert verkauft, liquidi@der geschlossen werden
kénnen;

(h) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem gdtegeMarkt gehandelt werden
und in Art. 1 des Luxemburger Gesetzes vom 17. Bbee 2010 vorgesehen sind,
sofern die Emission bzw. der Emittent dieser Imagrnte Vorschriften zum Schutz
von Anlegern und Anlagebetragen unterliegt undediastrumente:

- von einer zentralen, regionalen oder lokalen Kisphaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedsstaates der Européischen UnionEdeopaischen Zentralbank, der
Europaischen Union oder der Européischen Invessiiank, einem Drittstaat,
oder, im Falle eines Bundesstaates, von einem iktitggtaat der Foderation oder
von einem internationalen 6ffentlichen Organ, demdestens ein Mitgliedsstaat
der Europaischen Union angehdrt, emittiert odeamfirt werden; oder

- von einem Unternehmen emittiert werden, desserpMgiere an den unter den
obigen Punkten (a), (b) oder (c) angefuihrten géesg®larkten gehandelt werden,
oder

- von einem Institut, das einer prudentiellen Aclisi gema den im
Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien untdrsgt] oder von einem Institut,
das Aufsichtshestimmungen unterliegt und einhéig, wach Auffassung der
luxemburgischen Aufsichtsbehérde mindestens songstreind wie die des
Gemeinschaftsrechts, emittiert oder garantiert ererdder

- von anderen Einrichtungen emittiert werden, die don der CSSF zugelassenen
Kategorien angehdren, sofern Anlagen in diese unstnte Vorschriften zum
Schutz von Anlegern unterliegen, die den unter gitétrich 1, 2 oder 3
vorgesehenen Vorschriften mindestens gleichzusedizeh) und es sich bei dem
Emittenten um eine Gesellschaft handelt, deren rikigital (Kapital und
Rucklagen) mindestens 10 Mio. EUR (10.000.000 EWRjragt und die ihre
Jahresabschliisse gemaR der Richtlinie 78/660/EW&femrtlicht, oder um eine
sonstige Einrichtung handelt, die innerhalb einempBe von Gesellschaften mit
einer oder mehreren borsennotierten Gesellschdfierdie Finanzierung der
Gruppe verantwortlich zeichnet, oder um eine Eimting handelt, die sich mit der
Finanzierung von Verbriefungsinstrumenten mit eif@manzierungslinie einer
Bank beschéftigt.
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6.1.2

6.1.3

6.2

Dabei gilt allerdings Folgendes:

(a) Der Fonds darf hochstens 10 % des Nettovernsbgetes Teilfonds in
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumenlggan, die nicht unter die
im obigen Punkt 6.1.1 a), b), ¢), d) und h) angaéihAnlagen fallen;

(b) der Fonds darf weder Edelmetalle noch Zertiikerwerben, die solche
Metalle verbriefen.

der Fonds darf zusatzlich Barmittel halten.

(&) Der Fonds darf nicht mehr als 10 % des Verm$gedes Teilfonds in
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumeerte und desselben
Emittenten und nicht mehr als 20 % seines Nettoéigens in Einlagen bei ein
und demselben Institut anlegen.

Das Kontrahentenrisiko des Fonds bei einer Traiwakmit im Freiverkehr
gehandelten derivativen Instrumenten darf 10 %esélettovermoégenswerte nicht
Uberschreiten, wenn es sich bei dem Kontrahenterines der unter Punkt 6.1.1
(f) angefihrten Kreditinstitute handelt. In allemdaren Fallen liegt die Grenze bei
5 % der Nettovermdgenswerte.

(b) Der Gesamtwert der vom Fonds gehaltenen Uedran Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die der d@mehr als 5% seines
Nettovermdgens investiert, darf 40 % des WertseseiNettovermdgens nicht
Ubersteigen. Diese Obergrenze gilt nicht fir Eietadpei Finanzinstituten, die
einer prudentiellen Aufsicht unterliegen, noch Tiiansaktionen mit derivativen
Instrumenten, die im Freiverkehr mit diesen Ingtitugetatigt werden.

Ungeachtet der im obigen Punkt (a) angefiihrteneien Obergrenzen darf ein
Fonds Folgendes nicht kombinieren:

- Investments in Ubertragbare Wertpapiere oder r@alktinstrumente, die von
einer einzigen Einrichtung emittiert wurden;

- Einlagen bei einer einzigen Einrichtung und/oder

- Risiken aufgrund von Transaktionen mit derivativenstrumenten, die im
Freiverkehr mit einer einzigen Einrichtung gehahdetrden und 20 % seiner
Nettovermdgenswerte Ubersteigen.

(c) Die im ersten Satz unter dem vorstehenden P@)kangefiihrte Obergrenze
von 10 % kann auf maximal 35 % erh6éht werden, wdie Ubertragbaren

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem glMdiisstaat der

Europédischen Union, deren Gebietskorperschaftemenei Drittstaat oder

internationalen 6ffentlichen Organisationen, dengndestens ein Mitgliedsstaat
der Europaischen Union angehdrt, emittiert odeamjgert werden. Die in diesem
Absatz angefiihrten Ubertragbaren Wertpapiere utdin@ektinstrumente werden
bei der Berechnung der im obigen Punkt (b) ang&ahObergrenze von 40 %
nicht beriicksichtigt.
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(d) Die im ersten Satz unter dem obigen Punkt f@gtiihrte Obergrenze von 10
% kann fur bestimmte Anleihen von Kreditinstituteaf maximal 25 % erhoht

werden, sofern sich der eingetragene Hauptsitzedidastitute in einem

Mitgliedsstaat der Européischen Union befindet dil Institute von Gesetzes
wegen einer speziellen offentlichen Kontrolle zuh@z der Inhaber solcher
Anleihen unterliegen. Insbesondere missen die IMiiis der Emission dieser
Anleihen gemafl3 den geltenden Rechtsvorschriftevienmogenswerte investiert
werden, die die daraus resultierenden Verbindlitekewahrend der gesamten
Laufzeit dieser Anleihen ausreichend decken und eamem Vorzugsrecht

hinsichtlich der Kapitalriickzahlung und der aufgéamen Zinsen im Falle eines
Emittentenausfalls profitieren. Sofern der Fondemads 5 % seines Vermogens in
Anleihen im Sinne dieses Absatzes anlegt, die woued demselben Emittenten
begeben werden, darf der Gesamtwert dieser Anl@fedo des Wertes des
Vermogens eines Teilfonds nicht Uiberschreiten.iDdiesem Absatz angefiihrten
Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumestelen bei der Berechnung
der im obigen Punkt (b) angeflihrten Obergrenzed@® nicht beriicksichtigt.

(e) Die unter den vorstehenden Punkten (a), (b), uipd (d) genannten
Hochstgrenzen dirfen nicht kumuliert werden. Indolgssen durfen Anlagen in
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumeerte und desselben
Emittenten sowie in Einlagen bei oder derivativetimmente gehandelt mit diesem
Institut gemaf diesen Punkten (a), (b), (c) und ifdkeinem Fall 35 % des
Nettovermdégens des betreffenden Fonds lberschreiten

() Gesellschaften, die im Sinne der Richtlinie B®/EWG bzw. gemal
international anerkannten Rechnungslegungsvorsahrifin  konsolidierten
Geschéftsabschlissen gruppiert werden, gelten mblielk auf die Berechnung
der unter den Punkten (a) bis (e) dieses Absclhtvorgesehenen Obergrenzen
als ein einziges Unternehmen.

Ein einzelner OGA darf kumulativ bis zu 20 % seindsttovermégens in
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumeirteund derselben Gruppe
anlegen.

(g) Ungeachtet des Vorstehenden kann der Fonds zhis 100 % der
Nettovermdgenswerte jedes Teilfonds in Ubertragbaiéertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen, die von einem EUr @eCD-Mitgliedstaat, von
lokalen Gebietskorperschaften eines EU-Mitgliedgstader von internationalen
offentlichen Organen, denen ein oder mehrere EliMdstaaten angehoren,
emittiert oder garantiert werden, sofern diese égiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen und die Wertgapiges ein und derselben
Emission 30% des Nettovermbégens des betreffendesilfofids nicht
Uberschreiten.

(h) Der Fonds darf hdchstens 20 % des Nettovernpetes Teilfonds in einen
einzelnen OGAW oder anderen OGA gemalR DefinitiofPumkt 6.1.1 anlegen.
Anlagen in Anteilen von OGA, die keine OGAW sindyf&n insgesamt 30 % der
Nettovermdgenswerte eines Teilfonds nicht (bersteigHinsichtlich der

Anwendung dieser Obergrenze ist zu beachten, ddss JTeilfonds eines OGA
mit mehreren Teilfonds als separater Emittent gitiyeit die Verbindlichkeiten

der einzelnen Teilfonds gegentiber Dritten gesored@asst werden.
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6.3

6.3.1

6.3.2

Der Fonds darf fur keinen der Teilfonds Folgendegeben:

(a) stimmberechtigte Anteile in einem Umfang, dsrilem ermdglicht, auf die
Geschaftstatigkeit des Emittenten wesentlichenlisafzu nehmen;

(b) mehr als:

- 10 % der Anteile ohne Stimmrecht ein und desselbaittenten;
- 10 % der Anleihen ein und desselben Emittenten;

- 25 % der Anteile eines einzelnen OGA.

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und dessellmgitté&nhten.

Die drei letztgenannten Beschrankungen mussen Beimerb nicht eingehalten
werden, sofern der Bruttowert der Anleihen oder @etfdmarktinstrumente bzw.
der Nettowert der emittierten Wertpapiere zu diesggiipunkt nicht berechnet
werden kann.

Die oben angefuihrten Beschrankungen gelten nicht fii

- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumedie von einem EU-
Mitgliedsstaat oder dessen lokalen Gebietskorpafsin oder von einem
Drittstaat emittiert oder garantiert werden;

- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumedie2 von internationalen
offentlichen Organisationen ausgegeben werden endrdein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehoren;

- Anteile am Kapital eines Unternehmens in einerohNEU-Mitgliedsstaat, das
sein Vermogen hauptsachlich in Wertpapiere von temtien dieses Staats
investiert, sofern diese Beteiligung nach MafRgade Rechtsvorschriften dieses
Staates die einzige Moglichkeit fir den OGAW dditsten die Wertpapiere von
Emittenten in diesem Staat zu investieren. DiessnAbmeregelung kommt jedoch
nur zur Anwendung, wenn dieser Drittstaat in seiAalagepolitik die in den
Artikeln 43, 46 und 48 Abs. (1) und (2) des Geseteem 17. Dezember 2010
festgesetzten Beschrankungen beachtet. Soweitndden Artikeln 43 und 46
festgesetzten Beschrankungen uberschritten wetdenmt Artikel 49 mit den
nétigen Anderungen zur Anwendung;

- Anteile, die von einer oder mehreren Investmessltigchaften am Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden, die in Beaufgdie Riicknahme von
Anteilen auf Verlangen des Anteilinhabers ManagdmeBeratungs- oder
Verkaufsaktivitaten ausschlie3lich zugunsten dechiergesellschaften in jenem
Land austiben, in dem sich die betreffenden Toobseftschaft befindet.

(a) Der Fonds darf fur jeden Teilfonds voriibergehi§redite in einem Verhaltnis
von nicht mehr als 10 % der Nettovermégenswerte laseffenden Teilfonds
aufnehmen.

(b) Der Fonds darf keine Kredite gewéahren odebifiite birgen.

Der vorstehende Absatz hindert den Fonds nichinglditaertragbare Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder sonstige Finanzinstruengnt erwerben, die geman
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6.3.3

6.3.4

6.4 Einsatz von Derivaten

Absatz 6.1.1 Punkt €), g) und h) erlaubt und nictiteingezahlt sind.

(c) Der Fonds darf fur keinen Teilfonds Transalkeioriatigen, die Leerverkdufe
von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstruererdgder sonstigen unter
6.1.1 e), g) und h) angefuhrten Finanzinstrumeintgfizieren.

(a) Der Fonds ist bei der Auslibung von Zeichnuroyges in Verbindung mit
Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstruementdie Teil seines
Vermogens bilden, nicht zwangslaufig zur Einhaltuthey in diesem Kapitel
dargelegten Beschréankungen verpflichtet.

Soweit die Einhaltung des Grundsatzes der Risilagdlifikation sichergestellt ist,
kann der neu zugelassene Fonds und jeder neueniss)fder im Anschluss an die
Zulassung des Fonds aufgelegt wird, von den Purtkfie8 und 6.2 sowie von den
in den Kapiteln 3 und 4 angefihrten Anlagebeschmgén fur einen Zeitraum
von sechs Monaten ab ihrer Auflegung befreit werden

(b) Falls gegen irgendwelche der in Punkt 6.3.3yéaannten Beschrankungen aus
Grunden verstolRen wird, die aul3erhalb der Kontd#ke Fonds liegen und aus der
Austibung der Zeichnungsrechte resultieren, mussdgc Fonds das vorrangige
Ziel setzen, die Situation durch seine Verkaufs@a#tionen bei gleichzeitiger
Bericksichtigung der Interessen der Anteilsinhaibdoeheben.

Ein Teilfonds (der ,in andere Teilfonds investiedlenTeilfonds”) darf in einen
oder mehrere andere Teilfonds investieren. Fir idaaf von Anteilen eines
anderen Teilfonds (der ,Zielteilfonds®) durch dem iandere Teilfonds
investierenden Teilfonds gelten die folgenden Bgulyen:

(@) Der Zielteilfonds darf nicht in den in andere Tailfls investierenden
Teilfonds investieren;

(b) der Zielteilfonds darf nicht mehr als 10 % seinedtdermdgens in OGAW
(einschlief3lich anderer Teilfonds) oder anderen Gialkgen;

(c) die mit den Anteilen des Zielteilfonds verbundetstimmrechte werden fir
die Dauer der Anlage durch den in andere Teilfandastierenden Teilfonds
ausgesetzt;

(d) der Wert der von dem in andere Teilfonds investidea Teilfonds gehaltenen
Anteile des Zielteifonds wird bei der Beurteilungob die
Mindestkapitalanforderung von 1.250.000 EUR erflist, nicht
berlcksichtigt; und

(e) die doppelte Erhebung von Verwaltungs-, Zeichnung®sder
Rucknahmegebihren ist untersagt.

Optionen, Terminkontrakte, Swaps, Devisenkontraksaif Ubertragbare
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, OGAW/andere = OGAY/ahrungen,
Finanzindizes, Zinsen oder Wechselkurse.

Zur Sicherstellung der effizienten Verwaltung desrtflios und/oder zu
Hedgingzwecken kann der Fonds zum Beispiel Cald &ut-Optionen und
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Terminkontrakte ~ kaufen  und  verkaufen  sowie  Deviseirakte,
Differenzgeschéafte (CFD) auf Ubertragbare Wertpapi€&eldmarktinstrumente,
OGAW/andere OGA, Wahrungen, Finanzindizes, Zingsé@der Wechselkurse
eingehen, sofern diese derivativen Instrumenteiaene geregelten, regelmalig
tatigen, anerkannten und der Offentlichkeit zugighgh Markt gehandelt werden;
diese derivativen Instrumente kénnen jedoch auchFmiverkehr gehandelt
werden, sofern der Handel mit fihrenden Finanzirtsti erfolgt, die auf diese Art
von Transaktionen spezialisiert sind.

Jeder Teilfonds hat sicherzustellen, dass das Gesiftm in Verbindung mit
Derivaten den Gesamtwert des Nettovermdgens niighsteigt.

Kreditderivate

Der Fonds darf in den Kauf und Verkauf von Krediigeten investieren.

Kreditderivatprodukte werden zur Isolierung und titagung des mit einem
Basiswert verbundenen Kreditrisikos verwendet. g gwei Kategorien von

Kreditderivaten: finanziert* und ,nicht finanziért abhangig davon, ob der
Sicherungsgeber eine erste Zahlung in Bezug auBdsiswert geleistet hat. Trotz
der grof3en Vielfalt an Kreditderivaten sind dreafisaktionstypen die gangigsten,
wie folgt:

Der erste Typ: Transaktionen mit Kreditausfallpiaen (z.B. Credit Default
Swaps (CDS) oder CDS-Optionen) sind Transaktiobengenen die Schulden der
Parteien an das Vorhandensein oder Fehlen einesmatheerer Kreditereignisse in
Bezug auf den Basiswert gebunden sind. Die Kredigaisse werden im Vertrag
definiert und stellen eine Wertreduzierung des ®Resits dar. Die
Kreditausfallprodukte kénnen entweder in bar odeck physische Aushéndigung
des Basiswerts im Anschluss an das Ausfallerelggesihlt werden.

Der zweite Typ: Bei Total Return Swaps handelties am ein Tauschgeschaft
hinsichtlich der Wertentwicklung eines Referenzakiis, ohne dass eine
Eigentumsibertragung erfolgt. Wenn ein Kaufer eifietal Return Swap kauft,
leistet er eine regelmaRige Zahlung zu einem JamalBatz und erhalt im
Gegenzug alle Ertrage, die hinsichtlich eines Namerts des betreffenden
Aktivums (Kupons, Zinszahlungen, Verdnderungen inertVdes Aktivums)
innerhalb eines mit der Gegenpartei vereinbartétraZens anfallen. Der Einsatz
dieser Instrumente kann dazu beitragen, das Riskd-onds auszugleichen.

Der dritte Typ: ,Credit Spread“-Derivate sind Krehutztransaktionen, bei
denen die Zahlungen entweder vom Kéaufer oder vork&téer des Schutzes auf
Basis des relativen Kreditwerts von zwei oder mehreBasiswerten geleistet
werden kdnnen.

Unter keinen Umsténden dirfen diese Transaktioedoch jemals zum Zweck
einer Anderung der Anlagepolitik eingesetzt werden.
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6.5 Strukturierte Finanzprodukte

Der Fonds darf in strukturierte Finanzprodukte stiezen; wenn ein Teilfonds
allerdings in strukturierte Finanzprodukte vom TGaedit-Linked Notes investiert,
wird in der Anlagepolitik des Teilfonds deutlichrdaf hingewiesen.

Zu den strukturierten Finanzprodukten gehéren umatederem Asset-Backed
Securities, Asset-Backed Commercial Papers undoiorCredit-Linked Notes.

Asset-Backed Securities sind Wertpapiere, denehlafsingsgrundlage (aktuelle
oder zukinftige) finanzielle Zuflisse aus einer pel von Schuldtiteln oder
andere Aktiva (Anlagevermdgen oder andere Aktivagiegt werden. Zu diesen
Aktiva kénnen unter anderem Hypotheken auf Wohrer ddewerbeimmaobilien,
Leasingvertrage, Kreditkartenschulden sowie Privader Firmendarlehen
gehoéren. Asset-Backed Securities kdnnen auf verdehe Arten strukturiert
werden, entweder als ,True Sale“, bei dem die zugguliegenden Aktiva im

Rahmen einer Ad-hoc-Struktur Ubertragen werdencheeldie Asset-Backed
Securities anschlieBend emittiert, oder ,synthbtisaobei das mit den zugrunde
liegenden Aktiva verbundene Risiko Uber Derivate eine Ad-hoc-Struktur

Ubertragen wird, welche die Asset-Backed Secusiritiert.

Portfolio Credit-Linked Notes sind Wertpapiere, h#gnen die Zahlung des
Nominalwerts und der Zinsen direkt oder indirekt ames oder mehrere
gemanagte oder nicht gemanagte Portfolios aus @&wefenternehmen bzw.
Referenzaktiva (,Referenzkredit) gebunden ist. Bis dem Zeitpunkt, da in

Bezug auf einen Referenzkredit ein vereinbartesdikgreignis eintritt (etwa

Insolvenz oder Zahlungsverzug), wird ein Verlusielelnet (der zum Beispiel der
Differenz  zwischen dem Nominalwert eines Aktivumsndu dessen

Wiedereinbringungswert entsprechen kann).

Asset-Backed Securities und Portfolio Credit-Linkdotes werden Ublicherweise
in verschiedenen Tranchen emittiert. Jegliche \é&eludie hinsichtlich zugrunde
liegender Aktiva eintreten bzw. ggf. in Bezug auéf@enzkredite berechnet
werden, werden zuerst der rangniedrigsten Tranelzstet, bis der Nominalbetrag
der Wertpapiere null betragt, anschlie3end dem Nalimétrag der von unten nach
oben gesehen nachsten nachrangigen Tranche urelteo w

Folglich kann, wenn (a) im Fall von Asset-Backedc\8i#ties die zugrunde

liegenden Aktiva die erwarteten Zahlungsstrome tnéghringen und/oder (b) im
Fall von Portfolio Credit-Linked Notes eines destielegten Kreditereignisse im
Hinblick auf ein oder mehrere zugrunde liegendeivakieintritt, der Wert der

damit verbundenen Wertpapiere (der gleich null d&inn) sowie jeglicher auf
diese Wertpapiere gezahlte Betrag (der gleich saifi kann) beeinflusst werden.
Dies kann sich wiederum auf den NettoinventarwertAnteil des Teilfonds

auswirken. Dartuber hinaus kann der Wert der strigiten Finanzpapiere und
damit der Nettoinventarwert je Anteil am Teilfond®n Zeit zu Zeit von

makrodkonomischen Faktoren negativ beeinflusst @erdarunter beispielsweise
von unginstigen Veranderungen im Wirtschaftssekiier zugrunde liegenden
Aktiva oder der Referenzkredite (einschlielich diedustrie-, Dienstleistungs-
und Immobiliensektors), von einer Rezession in detmeffenden Landern oder
einer weltweiten Rezession sowie von Ereignissémn,sith aus der inhdrenten
Beschaffenheit der Aktiva ergeben (so ist etwa [@amlehen zur Finanzierung
eines Projekts den Risiken ausgesetzt, die voAdeles Projekts abhangen).

Das Ausmald derartiger negativer Auswirkungen héadgher von den
geographischen und sektoralen Konzentrationen dgrumde liegenden Aktiva
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sowie von der Art der zugrunde liegenden Aktiva bAReferenzkredite ab.
Inwieweit eine bestimmte Asset-Backed Security oBertfolio Credit-Linked
Note von derartigen Ereignissen beeinflusst witthdt von der Emissionstranche
ab; die nachrangigsten Tranchen koénnen daher aacheibem erstklassigen
snvestment Grade“-Rating erheblichen Risiken assg# sein.

Anlagen in strukturierte Finanzprodukte kénnen eingheren Liquiditatsrisiko
ausgesetzt sein als Anlagen in Staats- oder Urtar@esanleihen. Wenn fur diese
strukturierten Finanzprodukte kein liquider Markkistiert, durfen derartige
Wertpapiere nur zu Betrédgen unter inrem Nominadlgetmd nicht zum Marktwert
gehandelt werden. Dies kann sich in weiterer Falgeden Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds auswirken.

Wenn der Fonds Geschafte mit im Freiverkehr geHrdEinanzderivaten tatigt,
mussen alle Sicherheiten, die zur Minderung destigbantenrisikos dienen, zu
jedem Zeitpunkt die folgenden Kriterien erfiillen:

- Liquiditat: Alle erhaltenen Sicherheiten, ausgena@nrBarmittel, missen
auBerst liquide sein und an einem geregelten Maddr in einem
multilateralen Handelssystem mit transparentersBildung gehandelt
werden;

Angesichts der obigen Ausfihrungen werden die falge Sicherheiten
angenommen:

< Barmittel, kurzfristige Anlagen (Falligkeit wenigais 6 Monate) in der
Wahrung des Teilfonds, vorzunehmender Bewertungbédas 0 %;

« Barmittel, kurzfristige Anlagen (Falligkeit wenigals 6 Monate) in einer
anderen Wahrung als der Teilfondswahrung, vorzuesiler
Bewertungsabschlag: bis zu 10 %;

e Geldmarkt-OGA, vorzunehmender Bewertungsabschiagu10 %;

« Anleihen und/oder sonstige Schuldtitel oder Recfest- oder variabel
verzinslich, sowie Anleihenfonds, vorzunehmendew@&tungsabschlag:
bis zu 20 %;

e Aktien und andere Beteiligungspapiere sowie Akbeds,
vorzunehmender Bewertungsabschlag: bis zu 40 %.

Bei einigen Arten von Geschaften mit im Freiverkgbhandelten Finanzderivaten
kann der Fonds jedoch zustimmen, mit einigen Kbetnéen zu handeln, ohne
Sicherheiten zu erhalten. In diesen Fallen kannFdeds, ohne Sicherheiten zu
erhalten, dem Handel zustimmen, sofern das Konitahgsiko des betreffenden
Teilfonds, vorausgesetzt die Gegenpartei ist eiedKinstitut im Sinne von
Artikel 41 Absatz 1 des Luxemburger Gesetzes vomDEZember 2010, nicht
mehr als 10 % seines Nettovermdgens betragt adetlen anderen Fallen, nicht
mehr als 5 % seines Nettovermégens betragt.

- Bewertung: Erhaltene Sicherheiten sind wenigstagbch zu bewerten,
und Vermdégenswerte, die eine hohe Kursvolatilitdtvaisen, sollten nur
als Sicherheiten akzeptiert werden, wenn angemesgsaiservative
Bewertungsabschlage vorgenommen werden. Die far
Bewertungsabschlage geltenden Richtlinien sindfolygnd aufgefihrt:

- Emittentenbonitat — bei Sicherheiten in Form vorefren missen die
erhaltenen Sicherheiten von hoher Qualitdit sein uethe
Bonitatsbeurteilung von mindestens BBB- (oder diedertig) von
wenigstens einer Ratingagentur aufweisen;

- Korrelation: Die vom Fonds erhaltenen Sicherheitgilssen von einer
Einrichtung ausgegeben sein, die vom Kontrahentabhéngig ist und
aller Voraussicht nach keine starke Korrelation aeit \Wertentwicklung
des Kontrahenten haben wird;
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- Diversifikation von  Sicherheiten  (Anlagenkonzentm): Die
Sicherheiten missen ausreichend nach Landern, &féudktd Emittenten
diversifiziert sein. Das Kriterium der ausreichemd®versifikation gilt in
Bezug auf die Emittentenkonzentration als erfillgnn der Fonds von
einem Kontrahenten bei einer Transaktion mit imverkehr gehandelten
Finanzderivaten einen Korb von Sicherheiten erhB#j dem das
maximale Engagement in einem bestimmten Emitter28r%6 des
Nettoinventarwerts betragt. Wenn der Fonds gegenubeschiedenen
Kontrahenten Risiken eingeht, sind die verschiedeieherheitenkdrbe
bei der Berechnung der Obergrenze von 20 % firEfagmgement in
Titeln eines einzigen Emittenten zu kumulieren; iRalle einer
Eigentumsibertragung missen die erhaltenen Sidterheon der
Depotbank des Fonds gehalten werden. Bei anderden Avon
Sicherheitenvereinbarungen kénnen die Sicherheaitam einer dritten
Depotbank gehalten werden, die einer prudentieflafsicht unterliegt
und in keiner Beziehung zum Sicherheitengeber;steht

- Die erhaltenen Sicherheiten missen vom Fonds jeitlernd ohne
Rucksprache mit oder Zustimmung durch den Kontrmem vollem
Umfang vollstreckbar sein;

- Erhaltene unbare Sicherheiten dirfen nicht verkaviéiderangelegt oder
verpfandet werden;

- Erhaltene Barsicherheiten dirfen nur:

o beiden in Kapitel 6, ,Anlagebeschrankungen®, Punkt f) des
vorliegenden Prospekts vorgeschriebenen Einricletupdatziert oder
hinterlegt werden;

o0 in hochwertige Staatsanleihen investiert werden;

0 in kurzfristige Geldmarktfonds, wie definiert inrdéeitlinien fir eine
einheitliche Definition europaischer Geldmarktfong&uidelines on a
Common Definition of European Money Market Fundsifyestiert
werden.

- Wiederangelegte Barsicherheiten sind in Ubereimatimg mit den fir
unbare Sicherheiten geltenden Diversifikationsbestingen zu
diversifizieren.

6.6 Einsatz von Techniken und Instrumenten zum Zwde einer effizienten Portfolioverwaltung

Bei der Anlage in Wertpapierfinanzierungsgeschaftand Derivaten in
Verbindung mit tGbertragbaren Wertpapieren und Gelt#itinstrumenten halt sich
der Fonds an die geltenden Beschréankungen undsmstiere die EU-Verordnung
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfieamzagsgeschaften und der
Weiterverwendung vom 25. November 2015 (,SFTR").

Der Fonds beabsichtigt derzeit keine Anlagen in
Wertpapierfinanzierungsgeschéften (,SFT") im Sidee SFTR.

Fir die Zwecke der SFTR gelten als SFT:

a) ein Repo-Geschaft;

b) das Verleihen von Wertpapieren oder Rohstoftem. ldas Entleihen von
Wertpapieren oder Rohstoffen;

C) ein Buy-Sell-Back-Geschaft bzw. ein Sell-Buy-B&geschéaft;

d) ein Lombardgeschaft;

e) ein Total-Return-Swap-Geschaft.

Sollte der Fonds in der Zukunft auf SFT zurlckgnmeif wird der Prospekt
entsprechend angepasst.
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7. RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DEM EINSATZ VON DERIVA TEN UND ANDEREN
BESONDEREN ANLAGETECHNIKEN UND FINANZINSTRUMENTEN S OWIE INVESTMENTS IN

SCHWELLENLANDERN.

Der umsichtige Einsatz von derivativen und andéesonderen Anlagetechniken
und Finanzinstrumenten sowie von Investments inw8tianlandern kann von

Vorteil sein, kann aber auch Risiken nach sich erieldie sich von jenen der
konventionelleren Anlageformen unterscheiden undumtér auch hoéher sein
kénnen als diese. Nachstehend folgt eine allgentgildaiterung der wesentlichen
Risikofaktoren und anderer Aspekte in Verbindungt mém Einsatz von

derivativen und anderen besonderen Anlagetechnikeh Finanzinstrumenten
sowie Investments in Schwellenl&ndern, Uber diefadeger informiert sein sollte,

bevor er in den betreffenden Teilfonds investiert.

A)

B)

C)

D)

E)

Marktrisiken: diese Risiken sind allgemeiner Natad betreffen alle Arten
von Investments; der Wert eines bestimmten Finatrziments kann sich zum
Nachteil der Interessen eines Teilfonds entwickeln.

Uberwachung und Kontrolle: Derivate und andere baése Anlagetechniken
und Finanzinstrumente sind spezialisierte Produktdie andere
Anlagetechniken und Risikoanalysen erfordern algefskoder Anleihen. Der
Einsatz von Derivaten erfordert nicht nur eingeleeKe@nntnisse hinsichtlich
des Basiswerts sondern auch des Derivats an digieich die Performance
des Derivats nicht unter allen méglichen Marktbgdimgen Uberwacht
werden kann. Die Komplexitat solcher Produkte urgbésondere ihr Einsatz
erfordern  geeignete  Kontrollmechanismen zur Ubemwag der
Transaktionen sowie die Fahigkeit, die Risiken eicProdukte fir einen
Teilfonds zu beurteilen und die Entwicklung von iBea, Zinssatzen und
Wechselkursen abzuschétzen.

Liquiditatsrisiken: Liquiditatsrisiken ergeben sidann, wenn ein bestimmtes
Wertpapier schwer zu kaufen oder verkaufen ist. Bedl3volumigen
Transaktionen oder wenn Markte teilweise illiquslad, kann es sein, dass
die Ausfiihrung einer Transaktion bzw. SchlieBuntgreiPosition zu einem
vorteilhaften Preis mitunter nicht moglich ist.

Kontrahentenrisiko: Bei Derivaten, die im Freivatkegehandelt werden,
besteht das Risiko, dass eine Gegenpartei nichtlein Lage ist, ihren
Verpflichtungen nachzukommen und/oder dass eirragetwa aufgrund von
Insolvenz oder einer nachtraglichen Rechtswidrigkeiv. Anderung in den
steuerlichen Bestimmungen oder Rechnungslegunggviten nach dem
Abschluss des Derivatkontrakts gekiindigt wird.

Risiken in Verbindung mit KreditausfalltransaktiongCredit Default Swaps
bzw. CDS): Mit dem Kauf eines Kreditausfallschutheg der Teilfonds die
Mdoglichkeit, sich durch Zahlung einer Pramie vormdeRisiko eines
Leistungsausfalls eines Emittenten zu schitzen. Halle eines
Leistungsausfalls eines Emittenten kann der Auslgldn bar oder in
Sachwerten erfolgen. Im Falle eines Barausgleighéilteder Kaufer des
Kreditausfallschutzes vom Verkaufer des SchutzesDifferenz zwischen
dem Nominalwert und dem erreichbaren Tilgungsbetiag Falle eines
Ausgleichs in Sachwerten erhalt der Kaufer des ikaasdfallschutzes den
vollen Nominalwert vom Verkaufer des Schutzes ubérgibt diesem im
Gegenzug das Wertpapier, das Gegenstand des lgsatisfalls ist, oder es
erfolgt ein Austausch gegen einen Wertpapierkorbie Dietaillierte
Zusammensetzung des Wertpapierkorbs wird bei Absshldes CDS-
Vertrags festgelegt. Die Ereignisse, die einen tuagsausfall darstellen,
sowie die Bedingungen hinsichtlich der Ubergabe dereihen und
Schuldtitel werden im CDS-Kontrakt festgelegt. Deeilfonds kann bei
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F)

G)

H)

Bedarf den Kreditausfallschutz verkaufen oder dasdHkrisiko durch den
Kauf von Call-Optionen wiederherstellen.

Neben dem allgemeinen Kontrahentenrisiko (siehastgbenden Punkt D))
besteht bei Abschluss von CDS-Transaktionen instiese auch das Risiko,
dass die Gegenpartei nicht in der Lage ist, eimevda ihr zu erfillenden
Zahlungsverpflichtungen festzusetzen. Der Teilfonder Credit Default
Swaps einsetzt, stellt sicher, dass die an diesans@ktionen beteiligten
Kontrahenten sorgfaltig ausgewahlt werden und diésdem Kontrahenten
verbundene Risiko begrenzt ist und genau Uberwsictht

Risiken in Verbindung mit Credit Spread Swaps (CE®r Abschluss eines
CSS eroffnet dem Teilfonds die Mdglichkeit, sichauZahlung einer Pramie
das Risiko eines Emittentenausfalls mit dem Komtnéén der betreffenden
Transaktion zu teilen. Einem CSS liegen zwei veesldne Wertpapiere mit
unterschiedlich eingestuften Ausfallrisiken und icHdrweise
unterschiedlichen Zinsstrukturen zugrunde. Bei igkgit hangt die
Zahlungsverpflichtung der einen oder der andereteiPder Transaktion von
den verschiedenen Zinsstrukturen der zugrundenid=yeWertpapiere ab.
Neben dem allgemeinen Kontrahentenrisiko besteihfbschluss einer CSS-
Transaktion insbesondere auch das Risiko, das&elenpartei nicht in der
Lage ist, eine der von ihr zu erfillenden Zahlumggflichtungen
festzusetzen.

Risiken in Verbindung mit Inflationsswaps: Der Kaaifies Schutzes in Form
eines Inflationsswaps hilft dem Teilfonds daben Biortfolio entweder zur
Ganze oder teilweise gegen einen unerwartet stafkestieg der Inflation
abzusichern oder einen relativen Performance-\adgiaus zu ziehen. Zu
diesem Zweck wird ein nicht inflationsindexierterh@ldtitel gegen eine reale
Forderung getauscht, die an einen Inflationsindskoppelt ist. Bei Abschluss
der Transaktion wird die zu diesem Zeitpunkt eretarinflation im Preis des
Kontrakts beriicksichtigt. Fallt die Inflation héheus als zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses erwartet und im Kontrakt emsggpwurde, fihrt der
Kauf des Inflationsswap-Schutzes zu einer hoéheramfonance; im
gegenteiligen Fall ergibt sich eine geringere Rerémce als wenn der Schutz
nicht gekauft worden ware. Die Funktionsweise aélationsswaps entspricht
daher jener einer inflationsindexierten Anleihe Merhéltnis zu einer
normalen Nominalanleihe. Folglich kann man durchmimation einer
normalen Nominalanleihe mit einem InflationsswapuBz synthetisch eine
inflationsindexierte Anleihe herstellen.
Neben dem allgemeinen Kontrahentenrisiko bestefit Aleschluss von
Inflationsswap-Transaktionen insbesondere auch B#sko, dass die
Gegenpartei nicht in der Lage ist, eine der von #u erfillenden
Zahlungsverpflichtungen festzusetzen.

Sonstige Risiken: Der Einsatz von derivativen undlezen besonderen
Anlagetechniken und Finanzinstrumenten birgt auds disiko, dass
Bewertungen von Finanzprodukten aufgrund unterdtibieer anerkannter
Bewertungsmethoden voneinander abweichen (Modkdjisund es keine
absolute Korrelation zwischen derivativen Produkiemd den zugrunde
liegenden Wertpapieren, Zinssatzen, Wechselkursed (ndizes gibt.
Zahlreiche Derivate, insbesondere OTC-Derivate,d sikomplex und
unterliegen haufig einer subjektiven Bewertung. ithtige Bewertungen
kdnnen hohere Barzahlungsverpflichtungen gegendbeiGegenpartei oder
einen Wertverlust fur den Teilfonds nach sich ziehBerivate bilden die
Performance der Wertpapiere, Zinssatze, Wechselkwrw. Indizes, die sie
abbilden sollen, nicht immer vollstandig ab. Dendatz von derivativen und
anderen besonderen Anlagetechniken und Finanzinstien bietet dem
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Teilfonds daher unter bestimmten Umstanden nichhémein effektives
Mittel zur Erreichung seines Anlageziels.

I) Risiken in Verbindung mit Anlagen in Schwellenmérkt Anlagen in
Schwellenmarktpapieren ziehen aufgrund ihrer Ubliskise hoheren
Volatilitdét ein hoheres Risiko nach sich. Diese dsivnents unterliegen
insbesondere den folgenden Risiken:

a. ein moglicherweise geringes oder ganz fehlendesdélavolumen
hinsichtlich der Wertpapiere an dem betreffendentpépiermarkt,
was zu Liquiditatsproblemen und gravierenden Rukigfationen
fuhren kann;

b. Unsicherheiten hinsichtlich der politischen, wihattlichen und
sozialen Verhdaltnisse und die damit verbundenenal@eh der
Enteignung oder Beschlagnahmung, aufRergewothnlicthe ho
Inflationsraten, prohibitive steuerliche MaRnahmend sonstige
negative Entwicklungen;

c. potenziell gravierende Schwankungen des Devisemsth&urses,
unterschiedliche rechtliche Rahmenbedingungen,ebestle oder
potenzielle Devisenausfuhrbeschrankungen, Zoll- r odadere
Beschrdnkungen und  etwaige Gesetze oder  sonstige
Beschrankungen, die auf Investments Anwendung finde

d. politische oder sonstige Gegebenheiten, die diagermoglichkeiten
des Teilfonds einschranken, etwa Beschrankungemichifich
Emittenten, die aus nationaler Sicht als sensiekig, und

e. das Fehlen ausreichend entwickelter rechtlicheuk8tren fur
private oder auslandische Investments und das dRigikenziell
unzureichender Sicherheiten hinsichtlich Privateigen.

Auch konnen Devisenausfuhrbeschrankungen oder igendiesbezugliche
Regelungen in diesen Landern zur Folge haben, diasRepatriierung der
Investments zur Ganze oder teilweise verspéatetigerfoder tberhaupt
verhindert wird.

J) Mit den Hochzins-Anleihen in Zusammenhang stehd®idiken: Diese
Anleihen unterliegen hohen Kredit- oder Ausfalkesi. Die Hochzins-
Anleihen sind starker von der gesamtwirtschaftliichage abhangig und
moglicherweise weniger liquide und schwieriger zukaufen oder zu
bewerten als Anleihen mit hherem Rating. Aufgrdiebser Risiken sollten
Anleger verstehen, dass derartige Anleihen furfkistige Anlagen
allgemein nicht geeignet sind. Die oben dargesteRisiken werden
allerdings durch den hohen Grad der Diversifizigremgedammt.
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8 RECHTE DER ANTEILINHABER

Der Fonds ist ein offener Fonds, d.h. bereits best#de Anteilinhaber kénnen
jederzeit aus dem Fonds aussteigen.

Mit dem Kauf von Anteilen erkennt der Anteilinhaballe Bedingungen des
Verwaltungsreglements an.

Die Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds stellengtaneinsame und ungeteilte
Eigentum der Anteilinhaber dieses Teilfonds dar.

Jeder Anteilinhaber halt an dem Anteil der Vermdgesrte eines Teilfonds eine
ungeteilte Beteiligung im Verhaltnis zu den Antejlelie er an diesem Teilfonds
besitzt. Der Beteiligungsanspruch des Anteilinhabenstreckt sich nur auf das
Vermogen und den Ertrag desjenigen Teilfonds, am eleAnteile halt.

Wie im Absatz ,Ricknahme” festgelegt sowie gemafd dkerwaltungsreglement
hat der Anteilinhaber das Recht auf RulckzahlungneseiAnteile zum
Rucknahmepreis an jedem Bewertungstag.

Das Verwaltungsreglement sieht keine Hauptversamgeln der Anteilinhaber
vor.

Der Fonds weist die Anleger darauf hin, dass eiteger nur dann in vollem
Umfang seine Anlegerrechte direkt gegentber dend$@usiben kann, wenn
dieser Anleger selbst und auf seinen eigenen Nainen Register der
Anteilsinhaber des Fonds registriert ist. Wenn/Asiteger Uber einen Intermediar
Anteile an dem Fonds erwirbt, der zwar im Auftrag d\nlegers, jedoch in seinem
eigenen Namen, in den Fonds investiert, ist esAeleger unter Umstanden nicht
immer mdglich, bestimmte Anlegerrechte direkt gédpem dem Fonds auszutiben.
Anlegern wird empfohlen, sich lber ihre Rechte tegrau lassen.

9 VERWALTUNG — ORGANISATION

DMC FUND wird im Namen der Anteilinhaber von der YNAMIC ASSET
MANAGEMENT COMPANY (LUXEMBOURG) S.A.“ verwaltet, d¢ am 3.
April 1998 in Form einer ,Société Anonyme*“ nach lemburger Recht gegriindet
wurde. Der offizielle Geschéftssitz ist 15, rueraut Bourbon, Luxemburg.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde anivi0 1998 im Mémorial C
verdffentlicht. Die Satzung wurde letztmalig aufsBeluss der auf3erordentlichen
Hauptversammlung vom 19. Juni 2013 geéndert.

Der Gegenstand der Gesellschaft ist die gemeindongolioverwaltung von

einem oder mehreren luxemburgischen und/oder adisiémen Fonds fur
gemeinsame Anlagen in Ubereinstimmung mit der Ridkt2014/91/EU in

ihrer jeweils gultigen Fassung (,OGAW") und von a&nein luxemburgischen
und auslandischen Fonds flir gemeinsame Anlagen,niiet von dieser
Richtlinie abgedeckt werden, im Namen ihrer Antéikber oder Aktionare.
Ilhr Kapital betrdgt 400.000 EUR, voll eingezahlgprasentiert durch 400
Namensaktien, von denen 260 von Dynagest S.A., Qeda Poste, 12, CH-
1204 Genf und 140 von Mattig Asset Management Atlustriestrasse 22,
CH-6302 Zug gehalten werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Retrozessionen A&asgabeaufschlagen an
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institutionelle Anleger und Vertriebstrager zahlen und
Bestandspflegekommissionen/Vertriebsfolgeprovisionan einen erweiterten
Kreis von Vertriebstragern und -partnern gewéahren.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde auf unbestimmteit Zgegriindet. Ihr
Geschaftsjahr beginnt am 1. April und endet am\V&rz. Die Hauptversammlung
der Verwaltungsgesellschaft findet jedes Jahr aittedr Mittwoch im Juni in

Luxemburg statt.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschafttbegir Handlungen im Namen
der Gesellschaft und zur Ausfuhrung aller Verwaigsaufgaben, die sich auf das
Ziel der Gesellschaft beziehen, alle Vollmachtenbaschadet der durch
Luxemburger Recht, die Satzung der Verwaltungsigebelft und das
Verwaltungsreglement auferlegten Beschrankungen.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kanmon einem
Expertenausschuss unterstiitzt werden; die Kostefiir daind von der
Verwaltungsgesellschaft zu tragen.

Die Konten der Verwaltungsgesellschaft werden vdnera zugelassenen
unabhangigen Wirtschaftsprifer gepruft. Mit diegerfgabe wurde die BDO
Audit S.A., 1, rue Jean Piret, L-2350 Luxemburgdnatt

Die Verwaltungsgesellschaft hat, unter ihrer Koilgraind Verantwortung, die
nach Schweizer Recht gegrindete Gesellschaft Dgh&y@. (nachstehend der
Jnvestment-Manager®) zum Investment-Manager derndso der Gruppe
DYNAMIC FLOORING bestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat, unter ihrer Kollgraind Verantwortung, die
nach Schweizer Recht gegriindete Gesellschaft HEyeality Asset Management
AG (friher Hérens Partners AG) (nachstehend deregtment-Manager”) zum
Investment-Manager fiir die Gruppe HERENS QUALIT stedit.

Der Investment-Manager trifft Anlageentscheidung@msichtlich der Investition
und Reinvestition der Aktiva des Fonds nach MalRghbses Prospekts und des
Verwaltungsreglements.

Ein Investment-Management-Vertrag halt alle Reehtd Pflichten der Parteien
fest. Ein Exemplar desselben liegt in den Birorézhkéiten der
Verwaltungsgesellschaft zur Einsicht auf.

Von der Verwaltungsgesellschaft wurden eine Venggspolitik sowie
Vergutungsverfahren festgelegt, die sie anwendet die einem soliden und
effektiven Risikomanagement entsprechen und faotedind und die weder das
Eingehen von nicht den Risikoprofilen, den Vorsitén, diesem Prospekt oder der
Satzung entsprechenden Risiken férdern noch dievdlemgsgesellschaft an der
Erflllung ihrer Pflicht, im besten Interesse ders@schaft zu handeln, hindern
(die Vergltungspolitik).

Die Vergutungspolitik beinhaltet feste und variaBletgeltbestandteile, die nicht
an die Wertentwicklung verwalteter Fonds gebunded, sind gilt fir diejenigen
Mitarbeiterkategorien, einschlieRlich oberes Mamagat, Risikotrager,
Kontrollfunktionen und Mitarbeiter mit einer Gesaengiitung, die sich innerhalb
der Vergutungsgruppe des oberen Managements undRigikotragern bewegt,
deren berufliche Tatigkeiten erheblichen Einfluagf aie Risikoprofile der
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Verwaltungsgesellschaft haben.

Fur ein angemessenes Gleichgewicht zwischen detenfeand variablen
Bestandteilen der Gesamtvergitung wird gesorgtfé&ste Bestandteil stellt einen
ausreichend hohen Anteil an der gesamten Vergudamg sodass eine absolut
flexible Politik auf die variablen Vergutungsbestamile angewendet werden kann,
wozu auch die Méglichkeit gehort, gar keine vagabmponente zu zahlen.

Die Vergltungspolitik steht mit der Geschaftsstyeteden Zielen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der Gebelils und der Aktiondre im
Einklang und enthalt MaBnahmen zur Vermeidung weréssenkonflikten.

Die Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitikr déerwaltungsgesellschaft
einschlieBlich einer Beschreibung, wie Vergitungend Zusatzleistungen
berechnet werdensowie zu den Verantwortlichen fur die Gewahrung von
Vergutungen und Zusatzleistungen sind zZu finden erunt
http://www.dmcfund.lu/en/societe/management-comgany#Remuneration-
policy; ein Exemplar der zusammengefassten Vergitung&poliPapierform ist
auf schriftiche Anfrage kostenlos am Geschaftsdar Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.
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10 DEPOTBANK

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Banque et @aid&pargne de [I'Etat,
Luxembourg (nachstehend die ,BCEE") nach Mal3galse Bpotbankvertrages
zu ihrer Depotbank im Sinne des Gesetzes von 20EHhet.

Die BCEE ist eine selbststandige offentliche Eimiting (,Etablissement public
autonomeg) gemal luxemburgischem Recht. Sie wird seit 185&laufimtlichen
Liste luxemburgischer Kreditinstitute gefihrt. &tvon der CSSF in Luxemburg
gemal der Richtlinie 2006/48/EG, in Luxemburg uragasdurch das Gesetz von
1993 Uber den Finanzsektor in seiner gedndertesuRgszugelassen.

Die wichtigsten Pflichten der Depotbank bestehaindan Namen des Fonds die
im luxemburgischen Gesetz genannten Depotbankaerfigaahrzunehmen, die
im Wesentlichen aus Folgendem bestehen:

a) Uberwachung und Uberpriifung der Cashflows desi&o

b) Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds, unggram Verwahrung von
Finanzinstrumenten, die verwahrt werden diirfen, Uberpriifung des Eigentums
sonstiger Vermogenswerte;

c) Sicherstellung, dass der Verkauf, die Ausgake Riickkauf, die Ricknahme
und die Aufhebung von Anteilen im Namen des Fondamd? dem
Verwaltungsreglement des Fonds sowie anwendbaxemlourgischer Gesetze,
Vorschriften und Bestimmungen durchgefihrt werden;

d) Sicherstellung, dass der Wert der Anteile genhéfd Verwaltungsreglement
des Fonds sowie anwendbarer luxemburgischer Ges#taeschriften und
Bestimmungen berechnet wird;

e) Sicherstellung, dass bei Transaktionen, an d&eemdgenswerte des Fonds
beteiligt sind, die Gegenleistung innerhalb deichigin Fristen eingeht;

d) Sicherstellung, dass die Ertrdge des Fonds gelmiédVerwaltungsreglement
des Fonds sowie anwendbarer luxemburgischer Ges#taeschriften und
Bestimmungen verwendet werden;

g) Ausfihrung von Anweisungen der Verwaltungsgesbift, sofern sie nicht mit
dem Verwaltungsreglement des Fonds oder anwendblreamburgischen
Gesetze, Vorschriften und Bestimmungen kollidieren.

Die Depotbank kann ihre Verwahrfunktionen gemafl d@mdingungen des
Depotbankvertrages delegieren. Die Liste der vanDipotbank Beauftragten
steht auf der Website der Depotbank zur Verfligung
(http://mww.bcee.lu/en/Downloads/Publications).

Bei der Wahrnehmung ihrer Pflichten handelt die @eank im alleinigen
Interesse des Fonds und seiner Anteilinhaber.

Von Zeit zu Zeit kénnen allerdings Interessenkétdlizwischen der Depotbank
und den Beauftragten oder Unterbeauftragten emtstelm Falle potenzieller
Interessenkonflikte, die gegebenenfalls im norm&@eschaftsverkehr entstehen,
beachtet die Depotbank die anwendbaren Gesetzehéathdzu jederzeit die
Pflichten und Obliegenheiten des Depotbankvertrages

AulRerdem kdnnen von Zeit zu Zeit potenzielle Irgsemkonflikte aus der
Erbringung von sonstigen Dienstleistungen durch Rigpotbank und/oder ihre
verbundenen Unternehmen fir den Fonds, die Verngdgesellschaft und/oder
andere Parteien entstehen. Beispielsweise konremepotbank und/oder ihre
verbundenen Unternehmen als Depotbank, Unterdemotbaind/oder
Administrator anderer Fonds tatig sein. Es ist daheglich, dass sich fir die
Depotbank (oder eines ihrer verbundenen Unternehmien Laufe des
Geschéftsverkehrs potenzielle Interessenkonflikkgegiber dem Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen Fonddengdur die die Depotbank
(oder eines ihrer verbundenen Unternehmen) tatigEmige Situationen, die
wahrscheinlich potenzielle Interessenkonflikte léihren, wurden zum
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Zeitpunkt des vorliegenden Prospekts ermittelt:

- Interessenkonflikte, die aus der Delegation vonnérfunktionen entstehen:
Keiner der Beauftragten oder Unterbeauftragten geled BCEE-Gruppe an,
was das Risiko von Interessenkonflikten in diesearel@h minimiert.

- Die Depotbank fungiert fir andere Fonds als Depith®ie Depotbank
unternimmt alle méglichen Schritte, um objektiv liandeln, damit alle ihre
Kunden fair behandelt werden.

- Neben ihren Verwahrfunktionen bietet die Depotbarkschiedene andere
Bankdienstleistungen fiir den Fonds an: Die Depdtbanmternimmt alle
moglichen Schritte, um objektiv und fair zu handeln

Sollten sich der Regulierungsrahmen bzw. die Osgaioinsstruktur der

betreffenden Rechtstrager &ndern, kann sich folghiach die potenzielle Liste

von Interessenkonflikten &ndern. In diesem Falldwder vorliegende Prospekt
entsprechend aktualisiert.

Aktuelle Informationen (ber die Pflichten der Ddymik, Delegationen und

Unterdelegationen sowie zugehorige potenzielle réssenkonflikte kdénnen

Anteilinhaber bei der Depotbank anfordern.

Die Depotbank haftet gegeniber dem Fonds und derilidhaber fir den

Verlust von Finanzinstrumenten, die von der Depdtbader einem mit der

Verwahrung beauftragten Dritten verwahrt werdeni &eem solchen Verlust

eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Demibtbain Finanzinstrument

ahnlicher Art oder den entsprechenden Betrag ohnétige Verzégerung an den

Fonds zurtick. Die Depotbank ist nicht haftpflichtigenn sie nachweisen kann,

dass der Verlust infolge eines &uBReren, sich iangemessenen Einflussbereichs

entziehenden Ereignisses entstanden ist, dessgenFtlotz aller zumutbarer

Anstrengungen unvermeidbar gewesen waren.

Die Depotbank haftet gegentiber dem Fonds und dégilidhaber aul3erdem fur

alle sonstigen Verluste, die diesen infolge vonrléssig oder vorséatzlich

unterlassener ordnungsgemafier Erfullung ihrertR@iicentstehen.

Die Haftung der Depotbank bleibt von der Tatsadass sie die Verwahrung

einem Dritten Gbertragen hat, unberiihrt.

Der Depotbankvertrag hat keine feste Laufzeit, jeag Partei kann den Vertrag

grundsatzlich mit einer Frist von mindestens dreinisten schriftlich kiindigen.

Der Depotbankvertrag kann unter bestimmten Umstéiadeh mit einer kiirzeren

Frist gekindigt werden, beispielsweise wenn einetePahre Pflichten in

erheblicher Weise verletzt.

11 ZAHLSTELLE UND ADMINISTRATOR

Die Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat, Luxemfpowvurde auch zum
Administrator, zur Zahlstelle sowie zur TransfenduRegisterstelle des Fonds
bestellt. In ihrer Funktion als Administrator isé $ur das Rechnungswesen des
Fonds verantwortlich und ermittelt den Nettoinvewtt gemall dem
Verwaltungsreglement und dem Verkaufsprospekt.

Die Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat, Luxemipowird fur einige ihrer
Aufgaben als Administrator und Registerstelle ireiteigenen Verantwortung die
Dienste der European Fund Administration (EFA), eeirGesellschaft mit
beschrankter Haftungsg¢ciété anonymen 2, Rue d’Alsace, B.P. 1725, L-1017
Luxemburg, in Anspruch nehmen.

12 GESONDERTE KONTEN UND MARGIN-KONTEN

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit der Genehnggund unter der Aufsicht
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der Depotbank im Namen des jeweiligen Teilfondsogdsrte Konten und
Margin-Konten bei erstklassigen Finanzinstitutedffaen, die auf diese Art von
Transaktionen spezialisiert sind, um Futures-Kdtdraauf Borsenindizes, Zins-
und Wahrungsinstrumenten sowie Optionen auf dgeattistrumente im Rahmen
der in den Anlagebeschrankungen festgesetzten Bagrgen zu handeln.

Alle Transaktionen der oben genannten Instrumedig, fr Rechnung eines
Teilfonds des Fonds getatigt werden, werden asedietrennten Konten gebucht.
Margineinlagen und Einschusszahlungen sowie alldi@en und Kosten, die sich
auf solche Transaktionen beziehen, werden eberdafigliese Konten gebucht.
Einschusszahlungen mussen bar getétigt werden ddeth angemessene
langfristige Staatspapiere gedeckt sein. Margiagih werden gesperrt, sobald die
Margengeschéfte oder Transaktionen, fir die didafgén geleistet wurden, von
dem oder fiir den Fonds getatigt wurden.

13 VOM FONDS ZU TRAGENDE KOSTEN

Als Vergutung fur ihre Dienste fur die folgenden ilfbmds erhalt die
Verwaltungsgesellschaft eine jahrliche Pauschaliterw, zuztglich der Makler-
und Bankgebiihren, die Ublicherweise fur Transaktiom Verbindung mit dem
Portfolio des betreffenden Teilfonds verrechnetdser wobei die Vergitung
gemal dem durchschnittichen Nettovermégen desiljge® Monats berechnet
und monatlich zu entrichten ist:

Gruppe DYNAMIC FLOORING Maximale
jahrliche Gebuhr
DMC FUND - DYNAGEST EXPO BONDS EURO
~MAS"
Anteilklasse -R- in EUR 1,50 %
Anteilklasse -1- in EUR 1,10 %
Anteilklasse -II- in EUR 0,60%
DMC FUND - DYNAGEST EXPO BONDS USD
~MAS"
Anteilklasse -R- in USD 1,50 %
Anteilklasse -I- in USD 1,10 %
Anteilklasse -II- in USD 0,60%
Gruppe HERENS QUALITY Maximale
jahrliche Gebuhr
DMC FUND - HERENS QUALITY LUXURY
BRANDS
Anteilklasse -R- in EUR 1,90 %
Anteilklasse -1- in EUR 1,15 %
Anteilklasse -R- in CHF (abgesichert) 1,90 %
Anteilklasse -I- in CHF (abgesichert) 1,15%
Anteilklasse -R- in USD (abgesichert) 1,90 %
Anteilklasse -I- in USD (abgesichert) 1,15%
Anteilklasse -R- in GBP (abgesichert) 1,90 %
Anteilklasse -I- in GBP (abgesichert) 1,15%
Anteilklasse -R- in JPY (abgesichert) 1,90 %
Anteilklasse -I- in JPY (abgesichert) 1,15 %
Gruppe CORPORATE BONDS Maximale

jahrliche Gebuhr
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14 ZEICHNUNG

DMC FUND - WORLD HY CORPORATE BONDS

Anteilklasse -R- in USD 0,90 %
Anteilklasse -R- in EUR (abgesichert) 0,90 %
Anteilklasse -R- in CHF (abgesichert) 0,90 %
Anteilklasse -I- in USD 0,60%
Anteilklasse -I- in EUR (abgesichert) 0,60%
Anteilklasse -I- in CHF (abgesichert) 0,60%

Die Managementgebuhren durfen den Teilfonds nighAhlagen in Anteilen von
Fonds belastet werden, die von der Fondsverwalg@sgdischaft oder einer ihrer
verbundenen Gesellschaften verwaltet werden. Isedié-allen diirfen die Fonds,
deren Anteile erworben werden, keine Ausgabeaufgehl oder
Rucknahmegebihren erheben.

Die Verwaltungsgesellschatft tragt fir alle Teilfsrdle folgenden Kosten:

- alle Steuern, die auf das Vermdgen und den Edead-onds fallig werden,

- Gebuhren von Subauftragnehmern,

- Anlageverwaltergebuhren,

- Betriebsaufwendungen (Gebihren der Depotbank, deansfer- und
Registerstelle,

des Administrators und des Listing Agent),

- Honorar des Wirtschaftsprifers,

- Kosten fiir Druck und Vertrieb der Jahres- undbjtddresberichte,

- Index- oder Benchmark-bezogene Gebiihren,

- Kosten fur die Ausarbeitung, die Ubersetzung uden Druck von
Veroffentlichungen,

- Kosten fiir Mitteilungen an die Anteilinhaber,

- Anwaltskosten und/oder andere Rechtskosten ibik@éung mit dem Schutz der
Anteilinhaber,

- Kosten fiir die offizielle Vertretung in der Schine

- die jahrliche, auf den Nettoinventarwert jedesilfdeds berechnete ,taxe
d’abonnement®, die fir jede Anteilklasse viertetjih fallig ist (0,05 % fur die
Anteilklasse R und 0,01 % fir die Anteilklasse 1),

- Kosten in Verbindung mit Zeichnungssteuern, Aigzeungen,
Hinterlegungspflichten und anderen den Fonds Hbetréén Anforderungen
samtlicher ausléandischer Behorden oder Borsen,

- Kosten fiir Werbung und sonstige Ausgaben, diekdimit dem Angebot oder
dem Vertrieb der Anteile verbunden sind, einschiél der Druck- und
Vervielfaltigungskosten der oben genannten Dokumenter der Berichte, die
von Vertriebsgesellschaften in ihrer gewerblichétigkeit genutzt werden.

Der Fonds bietet Namensanteile und die Mdglichkeliigse Anteile bei
Clearstream oder Euroclear zu halten.

Namenszertifikate werden nicht ausgestellt, daElragung des Namens des
Anteilinhabers im Fondsregister den Besitz bel®gr Anteilinhaber kann eine
Bestétigung als Besitznachweis verlangen.

Anteile der Gruppe DYNAMIC FLOORING werden an jedevittwoch oder
.Bewertungstag” ausgegeben (wie im nachstehendesatahNettoinventarwert”
beschrieben). Wenn ein Zeichnungsauftrag an einemeBungstag ausgefiihrt
werden soll, miussen die schriftichen AnweisunggBeithnungsformular)
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zusammen mit den erforderlichen Papieren der Teansind Registerstelle in
einer unmittelbar verfugbaren Form am Arbeitstag dem entsprechenden
Bewertungstag vor 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit) egangen sein; anderenfalls
wird der Auftrag am nachsten Bewertungstag ausgefiiachdem alle Unterlagen
ordnungsgemal? eingetroffen sind.

Anteile des Teilfonds DMC FUND - HERENS QUALITY LUXRY BRANDS
der Gruppe HERENS QUALITY werden an jedem ArbegstalLuxemburg oder
.Bewertungstag” ausgegeben (wie im nachstehendesatahNettoinventarwert”
beschrieben). Wenn ein Zeichnungsauftrag an einemieBungstag ausgefuhrt
werden soll, missen die schriftichen AnweisungeBeithnungsformular*)
zusammen mit den erforderlichen Papieren bei dansfer- und Registerstelle in
einer unmittelbar verfugbaren Form am Arbeitstag dem entsprechenden
Bewertungstag vor 9.00 Uhr (Luxemburger Zeit) egag@en sein; anderenfalls
wird der Auftrag am nachsten Bewertungstag ausgefiiachdem alle Unterlagen
ordnungsgemalr eingetroffen sind.

Anteile des Teilfonds DMC FUND — WORLD HY CORPORATEONDS der
Gruppe CORPORATE BONDS werden an jedem Mittwoclr gewertungstag*
ausgegeben (wie im nachstehenden Absatz ,Nettoiameert® beschrieben).
Wenn ein Zeichnungsauftrag an einem Bewertungstesgediihrt werden soll,
missen die schriftichen Anweisungen (,Zeichnungsfdar®) zusammen mit den
erforderlichen Papieren der Transfer- und Registégsin einer unmittelbar
verfiigbaren Form drei Arbeitstage vor dem entsgmedén Bewertungstag vor
14.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingegangen sein; exdalls wird der Auftrag am
nachsten Bewertungstag ausgefiihrt, nachdem allerldigén ordnungsgeman
eingetroffen sind.

Zahlungen fur Zeichnungen mussen in der Wahrungelevanten Anteilklasse
des jeweiligen Teilfonds erfolgen. Die Verwaltungsellschaft kann jedoch auch
Zahlungen in anderen grof3en Wahrungen akzeptiBemWert dieser Zahlungen
in der Basiswahrung des Teilfonds wird dann aufiBaker auf dem Markt
maRgeblichen Wechselkurse bestimmt.

Die Zahlung des Zeichnungsbetrags muss auf denmizigngskonto bei Banque et
Caisse d’Epargne de L’Etat, Luxembourg (BCEE) iha#ly der folgenden Fristen
eingegangen sein:

- Gruppe DYNAMIC FLOORING:

Am Arbeitstag nach dem betreffenden Bewertungstag.
- Gruppe CORPORATE BONDS:
Am Arbeitstag nach dem betreffenden Bewertungstag.

- Gruppe HERENS QUALITY:

Innerhalb von zwei Arbeitstagen nach dem betrefarBewertungstag.

Anteile von allen Teilfonds werden zu einem Ausgabes begeben, der auf dem
am entsprechenden Emissionstag berechneten Nettwémwert pro Anteil basiert;
des Weiteren muss ein Ausgabeaufschlag von bis zi0% des
Nettoinventarwertes, der vollsténdig oder teilwesskassen werden kann, ggf. an
die Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden, mit nahsne eines Anteils von
0,10 %, der an den betreffenden Teilfonds als 8gitu den Transaktionskosten
fur die Anlage der Netto-Zeichnungserldse zu zalden
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Alle Zeichnungen von Anteilen des DMC FUND - WORIHY CORPORATE
BONDS unterliegen zusatzlich einer Verwasserungsadg die auf den
Zeichnungsbetrag erhoben wird, um Spreads bei Repeeisen auszugleichen.
Die Verwasserungsabgabe wird in den Teilfonds eiaigée und wird Teil des
Vermogens des Teilfonds. Die Verwasserungsabgabd d&6H0 % des
Zeichnungsbetrags nicht Ubersteigen. Unter aul3étgdichen Umstanden wie
Krisenzeiten, die einen héheren Prozentsatz erfiicblenachen, und immer dann,
wenn es im besten Interesse der Anteilinhaber de#forids ist, ist der
Verwaltungsrat jedoch berechtigt, den Prozentsatadfe Verwéasserungsabgabe
auf Uber1,50 % des Zeichnungsbetrags festzulegen. In jedem Fafisndie
effektive Verwasserungsabgabe, die an einem Bemgstag erhoben wird,
einheitlich fir alle an diesem Tag vorgenommenesgaben gelten.

Dieser Ausgabepreis enthalt nicht die Gebihren, d@n beteiligten
Korrespondenzbanken fir die Ausfiihrung von Geldiéibesungen oder fur das
Einldsen von Schecks erhoben werden. Zu diesem abepgeis kommen noch
alle Steuern und Stempelgebihren hinzu, die inwdgachiedenen Kauf- oder
Zeichnungslandern fallig werden. In keinem Fall rkagin Anteilinhaber zur
Zahlung eines hoheren als in diesem Absatz fesgfiggleAusgabepreises oder zur
Ubernahme einer diesen Preis iibersteigenden \&pftig gezwungen werden.

Die Anteile des DMC FUND - DYNAGEST EXPO BONDS EURMAS*
wurden den Anlegern zu einem Erstausgabepreis v@®0,00 EUR pro Anteil
angeboten. Die erste Berechnung des Nettoinventmsvdes Teilfonds erfolgte
am 20. April 2005.

Die Anteile des DMC FUND - DYNAGEST EXPO BONDS USMAS*
wurden den Anlegern zu einem Erstausgabepreis va®0,00 USD pro Anteil
angeboten. Die erste Berechnung des Nettoinvent@svdes Teilfonds erfolgte
am 20. April 2005.

Die Anteile des DMC FUND - HERENS QUALITY LUXURY BRNDS wurden
den Anlegern vom 11. Februar 2013 bis zum 14. Reb2013, 11.00 Uhr, zu
einem Erstausgabepreis von 1.000,00 EUR bzw. 100ISD bzw.
1.000,00 CHF pro Anteil angeboten. Der erste Nettmitarwert zum Nennwert
datiert auf den 14. Februar 2013. Die erste Berauhprides Nettoinventarwertes
des Teilfonds erfolgte am 18. Februar 2013 uncedadiuf den 15. Februar 2013.
Die Gelder aus der Erstzeichnung wurden mit dem tséédlungsdatum 19.
Februar 2013 gezabhit.

Die Anteile des DMC FUND - WORLD HY CORPORATE BOND&rden den
Anlegern vom 17. September 2018 bis zum 11. Okt&i8, 14.00 Uhr, zu
einem Erstausgabepreis von 1.000,00 USD bzw. DOGHF bzw.
1.000,00 EUR pro Anteil angeboten. Der erste Netitarwert zum Nennwert
wird auf den 15. Oktober 2018 datieren. Die erstereBhnung des
Nettoinventarwerts des Teilfonds wird am 17. Oktab@18 erfolgen und auf den
16. Oktober 2018 datieren. Die Erstzeichnung mu$si@m Zeichnungskonto bei
der Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxergboitr Wertstellungsdatum
15. Oktober 2018 eingehen.
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15 RUCKNAHME

Anteilinhaber kdnnen jederzeit die Ricknahme ihketeile beantragen. Dazu
mussen sie einen schriftlichen unwiderruflichen Bighmeantrag an die Transfer-
und Registerstelle zur Ausfiihrung schicken.

Fir Anteile der Gruppe DYNAMIC FLOORING gilt: Wennein
Rucknahmeauftrag zu dem an einem Bewertungstagngelb Ricknahmepreis
ausgefuhrt werden soll, muss der Antrag auf Ruakmahvon Anteilen
(Rucknahme- und/oder Umtauschantrag) der Transfed-Registerstelle an dem
Tag vor dem entsprechenden Bewertungstag vor 14tB0(Luxemburger Zeit)
vorliegen (siehe nachstehenden Absatz ,Nettoinveetd’).

Fir Anteile des DMC FUND HERENS QUALITY LUXURY BRADBS gilt:
Wenn ein Ricknahmeauftrag zu dem an einem Bewestamggeltenden
Rucknahmepreis ausgefuhrt werden soll, muss deragrdauf Ricknahme von
Anteilen (Ricknahme- und/oder Umtauschantrag) densfer- und Registerstelle
an dem Arbeitstag vor dem entsprechenden Bewetaggsor 9.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) vorliegen (siehe nachstehendesafe ,Nettoinventarwert”).

Fir Anteile des Teilfonds DMC FUND - WORLD HY CORRATE BONDS
der Gruppe CORPORATE BONDS gilt: Wenn ein Riicknaduifteag zu dem an
einem Bewertungstag geltenden Riicknahmepreis dllsgeferden soll, muss der
Antrag auf Ricknahme von Anteilen (Riicknahme- welfdJmtauschantrag) der
Transfer- und Registerstelle drei Arbeitstage voemd entsprechenden
Bewertungstag vor 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit) iegén (siehe nachstehenden
Absatz ,Nettoinventarwert”).

Alle Ricknahmen von Anteilen des DMC FUND - WORLLDLY LORPORATE
BONDS unterliegen zusatzlich einer Verwéasserungdadg die auf den
Rucknahmebetrag erhoben wird, um Spreads bei Aggedisen auszugleichen.
Die Verwasserungsabgabe wird in den Teilfonds eimigke und wird Teil des
Vermogens des Teilfonds. Die Verwasserungsabgabd a0 % des
Rucknahmebetrags nicht Ubersteigen. Unter auRefgeiien Umstanden wie
Krisenzeiten, die einen hdheren Prozentsatz emri@denachen, und immer dann,
wenn es im besten Interesse der Anteilinhaber deiforids ist, ist der
Verwaltungsrat jedoch berechtigt, den Prozentgatadfe Verwéasserungsabgabe
auf Uber1,50 % des Ricknahmebetrags festzulegen. In jedem Fadis ndie
effektive Verwasserungsabgabe, die an einem Bemgstag erhoben wird,
einheitlich fir alle an diesem Tag vorgenommenegsgaben gelten.

Alle Riucknahmeauftrdge, die nach diesem Zeitpurdit der Transfer- und
Registerstelle eingehen, werden am nachsten Bawgstag zu dem an diesem
Tag geltenden Ricknahmepreis durchgefiihrt.

Der zu zahlende Preis hinsichtlich jedes zur Rickreavorliegenden Anteils (der
-Rucknahmepreis“) entspricht dem Nettoinventarwed Anteil, abzlglich einer
Verkaufsgebihr (Exit Fee) von 0,10 %, die an demeffenden Teilfonds zur
Deckung der aus der Riucknahme entstehenden gdsch&terwertungskosten
zahlbar ist.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Rechtalle Riicknahmeantrage fir
einen Teilfonds, die an einem Bewertungstag aubgefiverden sollen,
proportional zu reduzieren, wenn der zu zahlendsafeerlds fir die zur
Rucknahme eingereichten Anteile 10 % des Nettogesamogens des
betreffenden Teilfonds Uberschreitet. Der Anteill Béicknahmen, die an diesem
Bewertungstag nicht ausgefihrt werden, wird am stéch Bewertungstag
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16 UMTAUSCH

vorrangig ausgefihrt.

Die Bestatigung der Ausfuhrung einer Ricknahmelgirfdurch Versand einer
Mitteilung an den Anteilinhaber, die die Anzahl undlasse der
zuriickgenommenen Anteile sowie den Namen des feetdefn Teilfonds enthalt.
Die Zahlung erfolgt durch Bankiiberweisung in der hiaig der relevanten
Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds mit folgend@vertstellungsdatum:

- Gruppe DYNAMIC FLOORING:

Am Arbeitstag nach dem betreffenden Bewertungstag.
- Gruppe CORPORATE BONDS:
Am Arbeitstag nach dem betreffenden Bewertungstag.

- Gruppe HERENS QUALITY:

Innerhalb von zwei Arbeitstagen nach dem betre#arBlewertungstag.

Die Depotbank ist nur insoweit zu Ricknahmezahlongerpflichtet, als keine

gesetzlichen Bestimmungen, insbesondere Devisemlibestimmungen oder

andere von der Depotbank nicht beeinflussbaren &hdstdie Uberweisung oder
Zahlung des Rucknahmeerléses in das Land des Ateilegs verbieten.

Ein Anteilinhaber kann alle oder einen Teil seianteile, die er an einem
Teilfonds halt, in Anteile eines anderen oder megrdeilfonds umtauschen. Er
kann auch Anteile einer Anteilklasse in Anteile eginanderen Anteilklasse
umtauschen.

Umtausche zwischen Teilfonds derselben Gruppe wezden Nettoinventarwert
pro Anteil durchgefihrt.

Umtausche, die unterschiedliche Gruppen betreffemerden zum

Nettoinventarwert pro Anteil durchgefiihrt, abzilgleiner Gebuhr von 0,10 % auf
den zurlckgegebenen Teilfonds, zuziglich einer @Gelidon 0,10 % auf den
gezeichneten Teilfonds. Diese Gebuhren werden afedieiligen Teilfonds zur
Deckung geschatzter Transaktionskosten gezahlt. Ubetausch in die Gruppe
CORPORATE BONDS unterliegt einer Verwasserungsabgabe im Absatz

»Zeichnung” beschrieben. Darliber hinaus werden WUsahantrage nur dann
angenommen, wenn die Anteile, wie in Kapitel 5 ANOE definiert, einen

Mindestwert haben.

Zur Beantragung eines Umtauschs missen die Airteber der Gruppen
DYNAMIC FLOORING und CORPORATE BONDS schriftich ren
unwiderruflichen Antrag (,Ricknahme- und/oder Unsizhantrag®) an die
Transfer- und Registerstelle schicken. Umtauschgairdie am Tag vor dem
Bewertungstag vor 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit) elmn, werden auf der
Grundlage des an diesem Bewertungstag geltendeaiiNentarwerts pro Anteil
des Dbetreffenden Teilfonds und der betreffenden sd€a ausgefiihrt.
Umtauschantréage, die nach dieser Frist eingeherdewezu den am néchsten
Bewertungstag geltenden Preisen ausgefihrt.
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Zur Beantragung eines Umtauschs missen die Artabier des DMC FUND -
HERENS QUALITY LUXURY BRANDS schriftlich einen unwerruflichen
Antrag (,Rucknahme- und/oder Umtauschantrag”) are diransfer- und
Registerstelle schicken. Umtauschantrge, die ayrvdadem Bewertungstag vor
9.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf@eindlage des an diesem
Bewertungstag geltenden Nettoinventarwerts proilAtés betreffenden Teilfonds
und der betreffenden Klasse ausgefuhrt. Umtauscélgetdie nach dieser Frist
eingehen, werden zu den am nachsten Bewertungstdtgnaden Preisen
ausgefihrt.

Umtausche kdnnen nicht ausgefiihrt werden, wenn Béechnung des
Nettoinventarwertes oder Zeichnungen bzw. Ricknahnf@r einen der

betreffenden Teilfonds ausgesetzt wurden.

Die Ermittlung der Anzahl der auszugebenden Antailedem neuen Teilfonds
erfolgt gemaf der folgenden Formel:

A X[Bx (100 % p)] x C

D x (100 % +p)
wobei:

»A" die Anzahl der zum Umtausch vorgelegten Anteilstellt;

,B" der Nettoinventarwert eines Anteils an dem Taeills ist, dessen Anteile zum

Umtausch vorliegen, an dem Tag, an dem der Umtaassdpefihrt wird,;

,C" der Umrechnungsfaktor zwischen den Basiswaheander Teilfonds am Tag

der Ausfiihrung ist. Wenn die Teilfonds dieselbei®aghrung haben, ist dieser

Faktor gleich eins;

,D" der Nettoinventarwert pro Anteil des neuen Tailds am Tag der Ausfiihrung
ist;

,N“ die Anzahl der auszugebenden Anteile an deneneleilfonds ist (gerundet

auf das nachste Zehntausendstel eines Anteils).

.p* ein von der Umtauschart abhéangiger Parameter nisierinalb derselben

Gruppe von Teilfonds oder von einer in die anderepe. Innerhalb derselben

Gruppe istp = 0; bei einem Umtausch von einer in die andengp@e ist p =

0,10 %.

17 LATE TRADING UND MARKET TIMING

Die Verwaltungsgesellschaft wird alle erforderlinh®laRnahmen ergreifen, um
illegale Handelspraktiken wie Market Timing und & &trading zu verhindern. Zu
diesem Zweck werden die im Prospekt beschriebemister und Stichtage fur
Zeichnungen und Ricknahmen streng eingehalten.VBigvaltungsgesellschaft
stellt sicher, dass jede Transaktion von Anteilea Bonds gemafld dem Prospekt
und zum geltenden Nettoinventarwert pro Anteil dgefiihrt wird. Die
Verwaltungsgesellschaft kann die Durchfiihrung eifgichnung ablehnen, wenn
der Verdacht besteht, dass die Transaktionen lltedgr missbrauchlich sind, und
wird die Tater im vollen Umfang des Gesetzes vgel

18 NETTOINVENTARWERT (NAV)

Der Nettoinventarwert der Anteile an einem Teilfsncausgedriickt in der
Wahrung der betreffenden Anteilklasse, wird vom Awmistrator berechnet.
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Im gesamten Prospekt gilt jeder Wochentag aul3eSga)stag; (b) Sonntag; (c)
einem gesetzlichen Feiertag nach luxemburgischechtR@) einem Bankfeiertag,
an dem die Banken in Luxemburg geschlossen sindigm 2. Dezember, dem
24. Dezember (Morgen) und dem 31. Dezember alsitathg.

Fir Anteile der Gruppe DYNAMIC FLOORING erfolgt digerechnung an jedem
Mittwoch. Dieser Tag gilt als der Bewertungstag. nWeein Mittwoch in
Luxemburg kein Arbeitstag ist, erfolgt die Berechgules Nettoinventarwertes am
nachsten Arbeitstag. Der Nettoinventarwert wirddem Luxemburger Arbeitstag
datiert, der dem Bewertungstag unmittelbar vorangeh

Fir Anteile des Teilfonds DMC FUND - HERENS QUALITYUXURY
BRANDS erfolgt die Berechnung an jedem Luxemburéebeitstag, der als
Bewertungstag bezeichnet wird. Der Nettoinventarwend zu dem Luxemburger
Arbeitstag datiert, der dem Bewertungstag unmételtorangeht.

Fiir die Anteile des Teilfonds DMC FUND - WORLD HYORPORATE BONDS
erfolgt die Berechnung jeweils am Mittwoch; dies@ag wird als der
Bewertungstag bezeichnet. Wenn ein Mittwoch in lmilyarg kein Arbeitstag ist,
erfolgt die Berechnung des Nettoinventarwertes gohsten Arbeitstag. Der
Nettoinventarwert wird zu dem Luxemburger Arbeiistaatiert, der dem
Bewertungstag unmittelbar vorangeht.

Fir einen Teilfonds, der nur eine Anteilklasse agsfpen hat, erfolgt die
Ermittlung des Nettoinventarwertes pro Anteil duratie Division des
Nettovermogens des entsprechenden Teilfonds duieh Gkesamtanzahl an
Anteilen dieses Teilfonds, die sich zu dieser ifeitymlauf befinden.

Fir einen Teilfonds, der mehrere Anteilklassen egsben hat, erfolgt die
Ermittlung des Nettoinventarwertes eines Anteilsjéifle Anteilklasse durch die
Division des Nettovermdgens des Teilfonds, dasediésiteilklasse zuzuordnen
ist, durch die Gesamtanzahl an Anteilen dieser ikidsse, die sich zu dieser Zeit
im Umlauf befinden.

Die Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds umfassen:

(a) alle Barbestande, -forderungen oder -einlageschklie3lich aufgelaufener
Zinsen;

(b) alle Wechsel und Schuldscheine, die auf Vedangahlbar sind, und alle
falligen Betrage (einschlie3lich der Ertrage ausdéerkauf von Wertpapieren,
die noch nicht vereinnahmt wurden);

(c) alle Wertpapiere, Aktien, Anleihen, Schuldvérsibungen, Optionen oder
Zeichnungsrechte und alle anderen zu dem Teilfayelgrigen Anlagen und
Wertpapiere;

(d) alle Dividenden und Ausschuittungen, die in dder in Sachwerten an den
Teilfonds zahlbar sind, soweit dem Teilfonds bekamu sofern der Teilfonds die
Bewertung fur Marktwertfluktuationen von Wertpagier aufgrund von
Handelspraktiken wie dem Handel ex Dividende odeRechte anpassen kann.
(e) alle aufgelaufenen Zinsen auf etwaige von degilfohds gehaltene
verzinsliche Wertpapiere, ausgenommen Zinsen, ulieKapitalbetrag dieser
Wertpapiere enthalten sind,;

(H alle anderen zulassigen Vermdgenswerte jeglicet und Natur,
einschlie3lich transitorischer Aktiva.
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Die Verbindlichkeiten eines jeden Teilfonds umfasse

(a) alle falligen Wechsel und anderen falligen 8g;

(b) die vorlaufigen Ausgaben, alle Verwaltungsabsga die fallig oder

aufgelaufen sind, einschlie3lich der Kosten furjédleliche Registrierung bei der
Aufsichtsbehodrde, Gebihren und Ausgaben fur digniRedWirtschaftsprifungs-,

Verwaltungs- und Depotstellen sowie fur die Zaliistend zentrale Verwaltung,

die Kosten fiir gesetzlich vorgeschriebene Verdlifdningen, Prospekte,

Finanzberichte und andere fir Anteilinhaber erchkin Dokumente,

Ubersetzungskosten und allgemein jegliche weiteres der Verwaltung des
Teilfonds resultierenden Kosten;

(c) alle bekannten falligen oder fallig werdendesrbindlichkeiten, einschlie3lich

aller falliger Vertragsverpflichtungen fur Zahlumgeon Geld oder Eigentum;

(d) ein angemessener zuriickgestellter Betrag fleueBh, die zum

Bewertungsdatum fallig werden, und alle anderen kR@tungen oder

Rucklagen;

(e) alle anderen Verbindlichkeiten des Teilfondgeygiber Dritten. Fur die

Bewertung seiner Verbindlichkeiten kann der Teitferin angemessener Weise
alle Verwaltungskosten und andere Ausgaben regéyeré@foder periodischen
Charakters berucksichtigen, indem derartige Ausgdbie ein ganzes Jahr oder
einen anderen Zeitraum bewertet werden und derprestsende Betrag

proportional durch die relevanten Bruchteile eisetchen Zeitraums dividiert

wird.

Fur die Bewertung der Vermdgenswerte eines jedeélforiéds werden folgende
Grundsétze beachtet:

(a) Die Berechnung erfolgt auf Basis der Borsenssiurse am Arbeitstag vor
dem Bewertungstag, d.h. Wertpapiere oder Deriglig¢ean einer offiziellen Borse
oder einem anderen Markt notieren, werden auf Bdes Schlusskurses am
Arbeitstag vor dem Bewertungstag bewertet bzw., nwea sich um mehrere
Markte handelt, auf Basis des Schlusskurses an gimse, die den Hauptmarkt
fur das betreffende Wertpapier/Derivat darstellit3er wenn diese Kurse nicht
reprasentativ sind;

(b) fur nicht notierte Wertpapiere sowie fur nageWertpapiere oder Derivate, fur
die der Schlusskurs am Arbeitstag vor dem Bewestiaiggnicht représentativ ist,
basiert die Bewertung auf dem angemessenen vohherssn Verkaufskurs, der
von der Verwaltungsgesellschaft nach bestem WisadnGewissen veranschlagt
wird;

(c) liquide Vermdgenswerte werden zu ihrem Nennwatiiglich aufgelaufener
Zinsen bewertet;

(d) Finanzderivate, die nicht an einer offiziellBdrse notiert oder an einem
geregelten Markt gehandelt werden, werden geméalkiptaxis am Arbeitstag
vor dem Bewertungstag bewertet;
(e) Anteile von offenen Investmentfonds werden itmiém letzten vorliegenden
Nettoinventarwert oder dem Schlusskurs am Arbgjtstar dem Bewertungstag
bewertet;

(e) Vermogenswerte, die auf andere Wahrungen as Biisiswahrung des
Teilfonds lauten, werden zu den Mittelkursen dieg&thrungen am Arbeitstag
vor dem Bewertungstag (Reuters um 17.00 Uhr LuxegdruZeit) in diese
Basiswahrung umgerechnet;

(H die  Verwaltungsgesellschaft ist befugt, andereealistische
Bewertungsgrundsatze fir die Vermogenswerte dedd-anzuwenden, wenn die

Seite 50



19 RISIKOHINWEISE

Wertbestimmung entsprechend den oben genannterri&nit aufgrund der
Umsténde nicht realistisch, unmoglich oder inadédsia Besonders im Falle
wesentlicher Anderungen der Marktbedingungen kaenBgwertungsbasis fiir
die verschiedenen Anlagen an die neuen Marktremditgepasst werden.

Die jahrlichen und halbjahrlichen Finanzberichtes déonds enthalten eine
Konsolidierung aller Teilfonds. Diese konsolidiert&€ahlen werden in EUR
ausgedriickt. Zu diesem Zweck werden alle Zahlenjrdeiner anderen Wahrung
als EUR ausgedriickt sind, in EUR umgerechnet.

Gegentber Dritten stellt der Fonds eine einzigéstische Person dar; alle
Verbindlichkeiten beziehen sich auf den Fonds ineseGesamtheit, ungeachtet
der Tatsache, dass die aus diesen Verbindlichkestetstehenden Schulden
eventuell einzelnen Teilfonds zugeordnet werdenn&éin Das Eigentum, die
Verbindlichkeiten, Gebihren und Ausgaben, die kairtgestimmten Teilfonds
zugeordnet werden, werden gleichmagig auf die k@denen Teilfonds verteilt,
oder — wenn die Betrdge und Griinde dies rechtéartig entsprechend dem
Nettoinventarwert eines jeden Teilfonds anteilsmaRifgeteilt.

Die globale Risikoposition des Fonds wird auf Basigles Commitment
Approach berechnet. Dieser Ansatz bestimmt das zusatzliche Engagemaht u
den Hebeleffekt in Verbindung mit dem Einsatz voeriilaten, indem die
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in eliésprechenden Positionen in
ihren Basiswerten umgerechnet werden.

20 AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS UND AUSSETZUNG VON
ZEICHNUNGEN, RUCKNAHMEN UND UMTAUSCHE

Die Verwaltungsgesellschatft ist berechtigt, dieedgbnung des Nettoinventarwerts
sowie die Zeichnung, Riicknahme und den UmtauschAvideilen an einem oder
mehreren Teilfonds in folgenden Situationen vorg§bbend auszusetzen:

(&) wenn Wertpapierméarkte oder Borsen, die fur reimeesentlichen Teil der
Vermogenswerte des Teilfonds die Bewertungsbasiderpi fir Zeitrdume
geschlossen werden, die keine gesetzlichen Fegertsigd, oder wenn
Transaktionen an diesen Markten ausgesetzt odgessihrankt werden;

(b) wenn politische, wirtschaftliche, militarischegeldpolitische oder
gesellschaftiche Umstande oder andere Falle hohéewalt, die sich der
Verantwortlichkeit oder Kontrolle der Verwaltungsg#ischaft entziehen, eine
VerauRerung der Vermdgenswerte eines Teilfonds hdumegemessene und
Ubliche MalRnahmen ohne gravierende Nachteile &iAditeilinhaber unméglich
machen;

(¢) im Falle einer Unterbrechung der Kommunikatmoit®l, mit denen
normalerweise der Wert einer Anlage eines Teilfopestimmt wird, oder wenn
aus irgendwelchen Griinden der Wert einer AnlageFdesls nicht schnell oder
genau genug ermittelt werden kann;

(d) wenn Beschrénkungen des Devisen- oder Kapitates die Ausfiihrung von
Transaktionen im Namen eines Teilfonds verhindeder owenn Kauf- oder
Verkaufstransaktionen der Vermdgenswerte des Fomidht zu Ublichen
Wechselkursen durchgefuhrt werden kénnen;
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21 VEROFFENTLICHUNGEN

22 NOTIERUNG

(e) wenn die Verwaltungsgesellschaft die Abwickludgs Fonds oder die
SchlieBung eines Teilfonds empfiehlt;

() wenn es nach Auffassung der Verwaltungsgesellsclaafigrund von
Umstanden, die nicht von der Verwaltungsgesellschaf verantworten sind,
unpraktikabel oder unfair gegeniiber den Anteilirdnalwerden sollte, den Handel
mit den Anteilen fortzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit, wemnes fir notwendig erachtet,
die Ausgabe von Anteilen eines oder mehrerer Tredoan natirliche Personen
oder Unternehmen, die in bestimmten Landern undt®een ihren Wohn- oder
Geschéftssitz haben, zeitweilig aussetzen oder (#iglgeinstellen oder
beschranken, oder diese natlrlichen Personen aderriéhmen vom Erwerb von
Anteilen ausschlieBen, wenn eine solche MaRnahmeSahutz der bestehenden
Anteilinhaber und des Fonds notwendig ist.

Im Falle einer unter den oben genannten Grindetgerh Aussetzung fur einen
Zeitraum, der sich Uber mehr als sechs Tage ekitiwerden die Anteilinhaber
gemall den Bestimmungen im nachstehenden Absatzoffsfetlichungen”
entsprechend informiert.

Zusatzlich ist die Verwaltungsgesellschaft bergghti

- in ihrem Ermessen einen Antrag auf den ErwerbAteilen abzulehnen;
- jederzeit Anteile zurickzunehmen, bei deren Hower
eine in diesem Abschnitt festgelegte Ausschlussiaiafde verletzt wurde.

Der Nettoinventarwert, die Ausgabe- und Ricknahgiser jedes einzelnen
Teilfonds und jeder Anteilklasse werden in Luxengbur den Geschaftsraumen
der Depotbank, des Administrators und der Verwalégesellschaft veroffentlicht.

Eine Mitteilung (ber alle Anderungen des Verwaltneglements wird im RESA
(Recueil électronique des sociétés et associati@dffentlicht. Gleichzeitig kann
eine Mitteilung an die Anteilinhaber in einer Luxeunger Zeitung oder in
Zeitungen in Landern, in denen Anteile des Fondentifch verkauft werden,
veroffentlicht werden, und der Wortlaut der Andegen ist fiir die Anteilinhaber
in den Geschaftsraumen der Depotbank und der Vemgdgesellschaft
einsehbar. Eingetragene Anteilinhaber werden slithibenachrichtigt.

Anderungen und Mitteilungen an Anteilinhaber konrerch in Zeitungen in

Landern veroffentlicht werden, in denen Anteile demds oOffentlich verkauft
werden.

Die Anteile sind am EURO MTF-Markt notiert.

23 FINANZIELLE DIENSTLEISTUNGEN (FINANCIAL SERVICIN G)

Die finanziellen Dienstleistungen fir den Fondolgén seitens der Banque et
Caisse d’Epargne de I'Etat, Luxembourg (BCEE) ued j@weiligen Servicing
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24 STEUERN

Agents, bei denen Informationen bezilglich des Formbaltlich sind,
einschlieBBlich der Dokumente ,ZeichnungsformulagRicknahme- und/oder
Umtauschantrag".

Die Servicing Agents verstehen sich als Vertriebstigchaften.
Vertriebsgesellschaften sind die Intermedidre, dieil des von der
Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Vertriebapsses sind und sich aktiv an
der Vermarktung der Anteile des Fonds beteiligeip. derden in diesem und
jedem anderen Dokument zum Erhalt von Zeichnungsd ®&Ricknahme-
/Umtauschauftragen fir Anteile am Fonds erméchtigt.

Fur die Bearbeitung der bei ihnen eingegangenechdangs- und Rucknahme-
/Umtauschauftrage mussen die Vertriebsgesellschafte Daten, die fur die
rechtzeitige Erfullung der gesamten mit der Beawpg solcher Auftrage
zusammenhangenden Aufgaben notwendig sind, unviarziggn die Transfer- und
Registerstelle Gbermitteln.

Die Vertriebsgesellschaft stellt der Transfer- unBegisterstelle die
Registrierungsdaten zur Verfigung, die auf indieitkr Basis fur die Erfullung
der oben genannten Aufgaben notwendig sind.

Fur Vertriebsgesellschaften in den GAFI-Landern éste Ubermittlung des
Nachweises der Zeichnungs- und Riicknahme-/Umtauficige von Anlegern an
die Transfer- und Registerstelle nicht notwendigerWV ein solcher Nachweis
jedoch nicht nach Luxemburg tUbermittelt wird, misdie Vertriebsgesellschaften
der Transfer- und Registerstelle noétigenfalls ugeschrénkt Zugang dazu
gewahren.

Die Vertriebsgesellschaften sind zum Empfang undLaistung von Zahlungen

hinsichtlich der von ihnen erhaltenen Zeichnungsnd u Riicknahme-

/Umtauschauftrage ermdchtigt; sie kénnen zum Handelder Transfer- und

Registerstelle auf einer Netto-Basis einzelne Zajgn zusammenfassen und
aufrechnen. Diese Mdoglichkeit steht fir Auftrage xlerfiigung, die sich auf

Namensanteile beziehen.

Der Fonds unterliegt der luxemburgischen Gesetaggttaufer von Anteilen des
Fonds sollten sich bei einem Berater vor Ort Ub&r @esetzgebung und
Besteuerung informieren, die im Hinblick auf ihreiWohnsitz, ihre
Staatsangehorigkeit oder Nationalitat fiir den Keaf Halten und die Riicknahme
von Anteilen sowie Fondsverschmelzungen gelten.

Im Einklang mit der gegenwartigen Gesetzgebung ixeimburg unterliegen

weder der Fonds noch die Anteilinhaber mit Ausnahdegjenigen, die in

Luxemburg ihren Geschéfts- oder Wohnsitz haben sthandig niedergelassen
sind, einer Einkommen-, Kapitalertrag- oder Vernmiieuer. Der Ertrag des
Fonds kann jedoch in jenen Landern einer Quellaastenterliegen, in denen die
Vermogenswerte des Fonds angelegt sind. In sol€é#¢lan missen weder die
Depotbank noch die Verwaltungsgesellschaft SteseHanigungen einholen.

Steuern innerhalb der Européischen Union

Der Rat der Europaischen Union hat am 3. Juni 200Richtlinie 2003/48/EG
des Rates Uber die Besteuerung von Zinsertragehlbssen.
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Es kann ein Quellensteuersatz auf Zinsertrdge andsFin Hohe von 35 % zur
Anwendung kommen.

25 GESCHAFTSJAHR

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. Marz jatiess.

26 REGELMASSIGE BERICHTE

Der Fonds veroffentlicht einen Jahresbericht zum 3844rz und einen
Halbjahresbericht zum 30. September.

Der Jahresbericht enthdlt den von einem Wirtsgaffer gepriften
Jahresabschluss des Fonds. Der Halbjahresberitiititesie ungepriiften Bilanzen
des Fonds. Beide Berichte werden kostenlos an wlieillhaber versandt, die dies
schriftlich beantragen, und sind fir Anteilinhaberden Geschaftsraumen der
Verwaltungsgesellschaft und des Administratorslditia

27 DAUER UND AUFLOSUNG DES FONDS

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit aufgelegt. Dawaltungsgesellschaft kann
mit Zustimmung der Depotbank jederzeit Gber diel@aifng eines oder mehrerer
Teilfonds entscheiden.

Der Fonds wird auch aufgelost, wenn die Depotbankero die
Verwaltungsgesellschaft ihre Funktionen einstellehne innerhalb von zwei
Monaten ersetzt worden zu sein; des Weiteren wed bnds im Falle des
Scheiterns des Verwaltungsreglements aufgel6st wehn der gesamte
Nettoinventarwert des Fonds langer als sechs Man#tr einem Viertel des laut
Luxemburger Gesetz festgelegten Minimums von 18000 EUR liegt.

Das Ereignis, das zur Aufldsung und Abwicklung @&emds gefuhrt hat, muss
mittels einer Mitteilung, die im RESA (Recueil denique des sociétés et
associations) und in zwei hinreichend verbreitdiageszeitungen, einschlieflich
mindestens einer Luxemburger Tageszeitung, belgageben werden. Nach dem
Datum des Ereignisses, das zur Aufldsung fuhrtd,nacth der Entscheidung, den
Fonds abzuwickeln, werden keine Zeichnungs-, Umtaus und
Rucknahmeantrage mehr angenommen. Die Verwaltuseigghaft ernennt einen
Liquidator, der eine natirliche oder eine juridtiscPerson sein kann. Der
Liquidator I6st die Vermdgenswerte eines jedenfdieds im besten Interesse der
Anteilinhaber auf und erteilt der Depotbank Anweigen, den Ertrag aus der
Auflésung nach Abzug der Abwicklungskosten jeweilsteilsmaRig unter den
Anteilinhabern des entsprechenden Teilfonds aufeate

Falls die Nettovermogenswerte eines Teilfonds auigivon Riicknahmen auf null
zuriickgehen, kann die Verwaltungsgesellschaft digi€3ung dieses Teilfonds
beschlieRRen.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Meinung istssddie Vermégenswerte
eines Teilfonds keine effiziente und rationale Vatung mehr zulassen, kann sie
die Auflésung dieses Teilfonds beschlielen. Die s&midungen der
Verwaltungsgesellschaft, einen Teilfonds aufzulgsemissen mittels einer
Mitteilung in mindestens zwei hinreichend verbreite Tageszeitungen,
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einschlie8lich mindestens einer Luxemburger Tagesmg bekannt gegeben
werden. Die eingetragenen Anteilinhaber werdergieschreiben informiert.

Ein Teilfonds kann auf Beschluss der Verwaltungsiigshaft mit einem oder
mehreren Teilfonds oder mit einem anderen Anlagausgnus oder einem Tell
eines anderen Anlageorganismus zusammengelegtwénddiesem Fall werden
eingetragene Anteilinhaber schriftlich informiemcdues wird eine Mitteilung im
offiziellen Amtsblatt des GroRRherzogtums LuxemburBESA, sowie in
Tageszeitungen  verdffentlicht, die von Zeit zu Zeivon der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden. Einea#umenlegung mit einem
anderen Anlageorganismus oder einem Teil einesramdénlageorganismus ist
nur dann moglich, wenn der andere AnlageorganiseinsAnlageorganismus
gemal Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezer?010 ist. Jedem
Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds wird diédiichkeit gegeben, innerhalb
eines Zeitraums von mindestens einem Monat entwaideRiicknahme oder den
Umtausch seiner Anteile gegen Anteile des aufnedemnTeilfonds zu
beantragen, ohne dass dem Anteilinhaber Kostem dafgtehen.

Im Falle der Verschmelzung mit einem anderen Ardeggnismus oder einem
anderen Teilfonds des Fonds kann der Zeichnungsprech Sacheinlage aller
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des aufgenonemé-onds oder Teilfonds
geleistet werden. Diese Sacheinlage wird nach derobenstehenden Absatz
.Nettoinventarwert" beschriebenen Kriterien bewerténteile der betreffenden
Klassen werden zu ihrem jeweiligen Nettoinventatwgrgen Einbringung der
derart bewerteten Sacheinlage ausgegeben.

Um eine Riickzahlung geringer UberschussbetragesmhiZer zu vermeiden, gibt
der Administrator bei Namensanteilen Bruchteile bmum nachsten
Zehntausendstel eines Anteils aus.

Alle Betrage, auf die von den Anteilinhabern beisélbluss der Auflésung des
Fonds oder eines Teilfonds kein Anspruch erhobed, wierden bei der Caisse
des Dépbts et Consignations in Luxemburg fir diaddaon dreiig (30) Jahren
hinterlegt. Wenn auf die hinterlegten Betrdge nablauf der vorgeschriebenen
Frist immer noch kein Anspruch erhoben wird, véefalliese Betrége.

Die Auflésung und Aufteilung des Fonds kann nicbhweinem Anteilinhaber,
seinen Erben oder Begiinstigten gefordert werden.

Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsligchaft oder Depotbank
kénnen nach Ablauf von finf Jahren nach EntsterdergAnspriiche nicht mehr
geltend gemacht werden. Die im obigen Abschnitt rg¢amelzungen”

dargelegten Bestimmungen sind davon nicht betroffen

Die Verjahrungsbestimmungen fiir Kupons liegen tief lahren ab der jeweiligen

Veroffentlichung der Ausschittungsmitteilung. N@ekszuschittende Betrage, die
innerhalb dieses Zeitraums nicht beansprucht werderallen zu Gunsten des

betreffenden Fonds.

28 VERJAHRUNGSBESTIMMUNGEN
Anspriche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungstigchaft oder Depotbank

verfallen funf Jahre nach dem Ereignis, das Anfasslen Rechten gab, auf die
sich die Anteilinhaber berufen.
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29 ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND MASSGEBLICH E SPRACHE

Rechtsstreitigkeiten zwischen den Anteilinhaberar ¥erwaltungsgesellschaft
und der Depotbank werden nach Luxemburger Recpelegjt und unterliegen der
Gerichtsbarkeit des  Bezirksgerichtes von  Luxemburgyobei  die
Verwaltungsgesellschaft und Banque et Caisse difgade I'Etat, Luxembourg
(BCEE) jedoch sich selbst und den Fonds den Gesetzé der Gerichtsbarkeit
der Gerichte solcher Lander unterwerfen kdnnengenen Anteile des Fonds
angeboten und verkauft werden, soweit es sich ugpiche von Anlegern, die in
solchen L&ndern ansassig sind, bzw. um Zeichnundgiicknahmen und
Umtausche von Anteilinhabern handelt, die in saldh&ndern ansassig sind.

Die malBgebliche Sprache fir das Verwaltungsreglendes Fonds und den
Prospekt ist Englisch, wobei die Verwaltungsgesbdf und die Depotbank
jedoch in ihrem Namen und dem des Fonds die Ulzensgtin die Sprachen der
Lander, in denen Anteile des Fonds angeboten urichwit werden, als bindend
erachten kdnnen.

30 MASSNAHMEN ZUR BEKAMPFUNG VON GELDWASCHE

Die Antragsteller, die Anteile an dem Fonds zeichmedchten, missen der
Verwaltungsgesellschaft alle notwendigen Informaio zur Verfugung stellen,
welche die Verwaltungsgesellschaft angemessenngtrlaim die Identitat des
Antragstellers zu prifen. Widrigenfalls kann die rivaltungsgesellschaft es
ablehnen, die Zeichnung von Anteilen an dem Fondskzeptieren. Antragsteller
mussen angeben, ob sie in ihrem eigenen Namenimd&iamen eines Dritten
anlegen. Mit Ausnahme der Antragsteller, die Ubesiische Personen handeln,
die regulierte Spezialisten des Finanzsektors niildrén Léandern an Vorschriften
zur Bekampfung von Geldwasche gebunden sind, diegndeuxemburg geltenden
Regelungen entsprechen, ist jeder Antragstellar,irdeseinem eigenen Namen
oder Uber Unternehmen in einem Nicht-GAFI-Land Hdindverpflichtet, der
Verwaltungsgesellschaft in Luxemburg alle notweediginformationen zu
Ubermitteln, welche die Verwaltungsgesellschaftemmgssen zu prifen verlangt.
Die Verwaltungsgesellschaft muss die IdentitatAlesagstellers prifen. Im Falle
eines im Namen eines Dritten handelnden Antragsgell muss die
Verwaltungsgesellschaft auch die Identitdt der bzles wirtschaftlichen
Eigentimer(s) prifen. AulRerdem verpflichtet sictiejederartige Antragsteller
hiermit dazu, die Verwaltungsgesellschaft vor deéntri jeglicher Anderung der
Identitat des wirtschaftlichen Eigentimers zu banahtigen.

31 ZUR EINSICHT VERFUGBARE DOKUMENTE

Die folgenden Dokumente kénnen von den Anteilinalire den
Geschaftsrdumen der Depotbank und der Verwaltusgigehaft eingesehen
werden:

Das aktuellste Verwaltungsreglement

Der aktuellste Depotbankvertrag
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32 VERTRETUNG UND VERTRIEB IN DER SCHWEIZ

HINWEIS FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ:
VERTRETUNG IN DER SCHWEIZ

Gemal einem Vertretungs- und Vertriebsvertrag vorii@ember 2004 wurde
Dynagest S.A., 12 quai de la Poste, CH-1204 Geri¥aitreterin des Fonds in der
Schweiz bestellt.

VERTRIEBSGESELLSCHAFT IN DER SCHWEIZ

Fur die in der Schweiz vertriebenen Anteile gilé &rfullungsort der Sitz der
Vertreterin; als anwendbares Recht versteht sich ata Sitz der Vertreterin
malRgebliche Recht.

Das Verwaltungsreglement des Fonds, der relevamsplkt sowie der Jahres-
und Halbjahresbericht des Fonds sind kostenlosiemd& Vertretung erhaltlich.

ZAHLSTELLE IN DER SCHWEIZ

VEROFFENTLICHUNGEN

GemalR einem Vertrag vom April 2010 wurde die Ban@a@tonale Vaudoise,
place Saint Francois 14, 1003 Lausanne zur Zaklstetler Schweiz ernannt.

Die Banque Cantonale Vaudoise stellt insbesondeéee Z&hlung etwaiger
Dividenden, Liquidationserlése, Riickkaufswerte ¥arteilen, deren Riicknahme
beantragt wurde, sowie gegebenenfalls auch dieilZute von kostenlosen
Anteilen sicher.

In der Schweiz werden alle Veroffentlichungen demds im schweizerischen
Handelsamtsblatt (,Feuille Officielle Suisse du Goerce") erscheinen.

AUSGABE- UND RUCKNAHMEKOSTEN

Die Ausgabe- und Riucknahmepreise der Anteile weatigedem Werktag auf der
elektronischen Plattform ,Swiss Fund Data“ verdffieht. Die Verdffentlichung
erfolgt mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen*.

Seite 57



Dynamic Asset Management
Company
(Luxembourg) S.A.
15 rue du Fort Bourbon
L-1249 Luxemburg
Weitere Informationen
erhalten Sie bei
Dynamic Asset Management
Company (Luxembourg) S.A.
Tel.: +352 26 48 02 64
Fax: +352 26 48 02 65
www.dmc.lu
oder
Dynagest S.A.
Tel.: + 41 22 818 32 00
Fax: + 41 22 818 31 03
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